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Σχόλιο Αγοράς

Τα αρνητικά πρόσημα κυριάρχησαν χθες σε Ευρώπη, ΗΠΑ και 
Κίνα. Ο ΓΔΧΑ επίσης κινήθηκε ελεγχόμενα πτωτικά με τον ΟΤΕ και 
την VIO να αποτελούν, ωστόσο, εξαιρέσεις. Η FED χθες δεν έδειξε 
κάτι διαφορετικό σχετικά με την πορεία των επιτοκίων, αλλά τα 
στοιχήματα της αγοράς ήδη τιμολογούν 25μβ μείωση μέχρι και 
την συνεδρίαση του Μαρτίου. Η θετική ορμή στις αγορές μετοχών 
δείχνει να φθίνει, γεγονός απόλυτα φυσιολογικό μετά και τα 
κέρδη του προηγούμενου διαστήματος. Παραμένουμε συνολικά 
επιφυλακτικοί για τους μετοχικούς δείκτες στην παρούσα φάση. Η 
σημερινή ατζέντα περιλαμβάνει τους δείκτες υπηρεσιών PMI
Δεκεμβρίου για τις μεγάλες οικονομίες της Ευρωζώνης και τις 
ΗΠΑ, ενώ θα έχουμε τις αρχικές μετρήσεις για τον πληθωρισμό 
Δεκεμβρίου για Γαλλία και Γερμανία. 
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BloombergOr Last CloseΔ% (YTD) Δ% (dod)

GENERAL ASE 1,301.3 +0.6% -0.48%

FTASE 25 FTASE 3,143.7 +0.7% -0.59%

FTSEM 40 FTSEM 2,253.6 +0.1% -0.73%

FTSEA 140 FTSEA 751.5 +0.6% -0.58%

MSCI WORLD MXWO 3,115.7 -1.7% -0.95%

MSCI EMERG MXEF 1,003.1 -2.0% -1.30%

SXXP 600 SXXP 474.4 -1.0% -0.86%

DAX DAX 16,538.4 -1.3% -1.38%

FTSE 100 UKX 7,682.3 -0.7% -0.51%

CAC 40 CAC 7,411.9 -1.7% -1.58%

PSI 20 PSI20 6,410.9 +0.2% -0.67%

IBEX 35 IBEX 10,053.4 -0.5% -1.26%

FTSEMIB FTSEMIB 30,100.8 -0.8% -1.39%

DOW JONES DJI 37,430.2 -0.7% -0.76%

NASDAQ CCMP 14,592.2 -2.8% -1.18%

S&P 500 SPX 4,704.8 -1.4% -0.80%

NIKKEI 225 NIKI 33,464.2 -0.22%

SHENZ 300 SHSZN 3,378.3 -1.5% -0.24%

HANG SENG HSI 16,646.4 -2.4% -0.85%

EUR/USD 1.0922 -1.1% -0.18%

BRENT BRENT 78.25 +1.6% +3.11%

CRUDE OIL NYMEX 72.70 +1.5% +3.3%

GOLD GOLDS 2,041.49 -1.0% -0.85%

SILVER XAG 22.99 -3.4% -2.85%

Nat GAS NG1 2.67 +6.1% +3.9%

ALUMIN LMAHDY 2,265.35 -3.4% -1.06%

COPPER HG1 386.15 -0.7% -0.5%

Data from bloomberg as of time : 09:15 Greek Time

COMMODITIES

WORLD

EUROPE

N. AMERICA

ASIA

FOREX

PLASTIKA KRITIS 5.30% EYDAP WATER -3.09%
VIOHALCO SA 4.54% PIRAEUS FINANCIA -2.61%

LAMDA DEVELOPMEN 2.44% NATL BANK GREECE -2.35%

Gainers / Laggards FTSE/XA Large Cap

Thursday, January 04, 2024



Εταιρικές Ανακοινώσεις
➢ Δεν υπάρχουν προγραμματισμένες εταιρικές ανακοινώσεις για σήμερα 04/01/2024.
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Οικονομικό Ημερολόγιο

Ειδησεογραφία
• ΔΕΗ: Μέρισμα μετά από 13 χρόνια- Νέα χρονιά, νέα ορόσημα
Σε μια νέα εποχή περνά η ΔΕΗ καθώς το 2024 μετά από 13 χρόνια μοιράζει και πάλι μέρισμα στους μετόχους της και περνάει στο κλάμπ των κερδοφόρων και αποδοτικών επιχειρήσεων.

Αν και το ύψος του μερίσματος δεν είναι ακόμη γνωστό, όπως ανακοινώθηκε στο οικονομικό ημερολόγιο της εταιρείας που γνωστοποιήθηκε χθες  στις 22/7 θα αποκοπεί το δικαίωμα και στις 26/7 θα ξεκινήσει η 
καταβολή του μερίσματος.

Η επιστροφή της στην κερδοφορία και η ένταξη στις επενδυτικές επιλογές με μερισματική απόδοση, σηματοδοτεί μια νέα εποχή για την εταιρεία που με συνέπεια και αξιοπιστία πιάνει τους στόχους της και έχει 
δημιουργήσει μια σχέση εμπιστοσύνη με τους μετόχους της και επιστρέφει αξία σε αυτούς.

Το 2023 θα είναι η πρώτη κερδοφόρος χρονιά μετά από 13 χρόνια. Στο γ΄ τρίμηνο του 2023, το EBITDA της ΔΕΗ σε επαναλαμβανόμενη βάση διαμορφώθηκε σε €347,1 εκατ. έναντι €215εκατ. το αντίστοιχο τρίμηνο 

του 2022. Στο εννεάμηνο η ΔΕΗ παρουσίασε κέρδη 268 εκ. ευρώ από ζημιές 170 εκ. ευρώ του εννεαμήνου του 2022 και με την ολοκλήρωση της πρώτης κερδοφόρας χρήσης με τη σημερινή διοίκηση κλείνει ένας 
πρώτος κύκλος, στρατηγικών, που στόχευε στην επιστροφή στην κανονικότητα. «Επιβεβαιώνουμε για το 2023 την αναπροσαρμογή του στόχου μας για EBITDA το 2023 στα 1,2 δις. ευρώ», τόνισε  πρόσφατα ο

Ταυτόχρονα έχουν ήδη μπει οι βάσεις για μια νέα εποχή ανάπτυξης τόσο στην παραγωγή πράσινης ενέργειας εντός και εκτός Ελλάδας όσο και σε νέους τομείς δραστηριότητας. Η στροφή στην πράσινη ενέργεια 

έχει ήδη γίνει με επιτυχία και από αυτήν καλύφθηκε στο φετινό εννεάμηνο το 24% των αναγκών της εταιρείας έναντι 20% την αντίστοιχη περσινή περίοδο. Όπως σημειώθηκε η ΔΕΗ έχει υπό κατασκευή νέα έργα 
ΑΠΕ συνολικής ισχύος 1,3 GW, ενώ με βάση το υφιστάμενο χρονοδιάγραμμα των 10GW τα 4,9 GW είναι ήδη εξασφαλισμένα με άδειες παραγωγής.

Νέα χρονιά, νέα ορόσημα

Στις 23 Ιανουαρίου πρόκειται να πραγματοποιηθεί το Investors Day στο Λονδίνο, όπου και ο Διευθύνων Σύμβουλος της εταιρείας θα ανακοινώσει τα στρατηγικά σχέδια για την επόμενη πενταετία, τις ευκαιρίες 
ανάπτυξης και τον ρόλο που μπορεί να παίξει η ΔΕΗ στην περιοχή της Νοτιοανατολικής Ευρώπης.

Σημειώνεται ότι ήδη με την εξαγορά της Enel Romania έχουν επιτευχθεί κατά ενάμιση χρόνο νωρίτερα οι στόχοι του επιχειρηματικού σχεδίου που είχαν τεθεί από τη διοικητική ομάδα, και πλέον η ανάπτυξη της ΔΕΗ 

κινείται πλέον σε πιο σταθερές βάσεις. Σύμφωνα με την παρουσίαση προς τους αναλυτές, η συγκεκριμένη εξαγορά θα αυξήσει το πελατολόγιο της ΔΕΗ κατά 55% από 5,6 εκατομμύρια σε 8,7 εκατομμύρια, το 
παραγωγικό δυναμικό από ΑΠΕ κατά 23% στα 4,8 γιγαβάτ από 3,9 γιγαβάτ που ήταν ενώ το υπό ανάπτυξη δυναμικό κατά 50%, από τα 10 στα 15 γιγαβάτ.

Νέα δυναμική ανάπτυξης δίνει στην εταιρεία και η απόκτηση της Κωτσόβολος, με την ολοκλήρωση της συμφωνίας να αναμένεται στο πρώτο τρίμηνο του 2024. Η κίνηση αυτή δίνει νέα δυναμική σε επίπεδο B2B 

καθώς ανοίγει ένα σημαντικό κανάλι σε ότι αφορά τις μικρές και μικρομεσαίες επιχειρήσεις οι οποίες έχουν σε ένα μεγάλο βαθμό κοινές ανάγκες (αντλίες θερμότητας, φωτοβολταϊκά και άλλα ενεργειακά προϊόντα) 

που έχουν και οι ιδιώτες καταναλωτές.Ταυτόχρονα η Κωτσόβολος αποτελεί τον καταλύτη για την ανάπτυξη της ΔΕΗ σε νέες επενδυτικές και χρηματοοικονομικές υπηρεσίες αποτελούν ένα νέο πεδίο για τη ΔΕΗ,  και 

θα ξεκινήσουν με αφορμή της δραστηριότητα χορήγησης δανείων της Κωτσόβολος, όμως όπως αναφέρουν πληροφορίες η σημερινή δραστηριότητα της Κωτσόβολος αποτελεί μόνο την αφορμή για να εισέλθει η 

ΔΕΗ σε ένα τομέα που μπορεί να αναπτύξει ανεξάρτητα.Σημαντική νέα δραστηριότητα για την εταιρεία από το 2024 θα είναι η αξιοποίηση ακινήτων, με ξεχωριστή εταιρεία στην οποία θα περάσουν τόσο τα ακίνητα 

που διαθέτει όσο και τα ακίνητα της Κωτσόβολος, εξασφαλίζοντας νέες υπεραξίες.Και βέβαια προτεραιότητα και για φέτος είναι η ανάπτυξη στις ΑΠΕ, με έμφαση τα Βαλκάνια, όπου σχεδιάζονται νέες κινήσεις με 
εξαγορά έργων αυτή τη φορά στη Βουλγαρία. Mononews.gr

• Πρακτικά Fed: Πιθανές οι επιτοκιακές μειώσεις, αλλά ο δρόμος άκρως αβέβαιος
Οι αξιωματούχοι της Fed συμπέραναν το Δεκέμβριο ότι οι επιτοκιακές μειώσεις είναι πιθανές το 2024, παρότι δεν έριξαν φως στο πότε θα μπορούσε να γίνει αυτή η κίνηση, σύμφωνα με τα πρακτικά από τη

συνεδρίαση της 12ης/13ης Δεκεμβρίου. Στη συνεδρίαση αυτή, η Fed διατήρησε αμετάβλητα τα επιτόκιά της στο 5,25% – 5,5% με τους αξιωματούχους της να υποδηλώνουν ότι θα γίνουν τρεις επιτοκιακές μειώσεις 

των 25 μονάδων βάσης έως τα τέλη του 2024. Ωστόσο, εξακολουθεί να υπάρχει ύψιστος βαθμός αβεβαιότητας ως προς το πότε ή εάν θα συμβεί αυτό. 

«Στις συζητήσεις για τις προοπτικές της νομισματικής πολιτικής, οι αξιωματούχοι ανέφεραν ότι τα επιτόκια βρίσκονται ήδη στην κορύφωση τους στο σημερινό κύκλο ή πολύ κοντά στην κορύφωσή τους, παρότι 

υπογράμμισαν ότι η νομισματική πολιτική θα εξαρτηθεί από την πορεία της οικονομίας», αναφέρουν τα πρακτικά. 

Οι διαμορφωτές νομισματικής πολιτικής υπογράμμισαν επίσης την πρόοδο ως προς την αντιμετώπιση του πληθωρισμού. Ανέφεραν ότι οι παράγοντες της αλυσίδας προσφοράς που συνέβαλαν τα μέγιστα στην

αύξηση του πληθωρισμού ο οποίος κορυφώθηκε στα μέσα του 2022, έχουν μετριαστεί. Επιπλέον, επικαλέστηκαν την πρόοδο στην αγορά εργασίας όπου πλέον υπάρχει μεγαλύτερη ισορροπία μεταξύ προσφοράς

και ζήτησης, παρότι η διαδικασία είναι σε εξέλιξη.

Ωστόσο, παρά τις προσδοκίες για επιτοκιακές μειώσεις, τα πρακτικά καταδεικνύουν τον «ασυνήθιστα υψηλό βαθμό αβεβαιότητας» ως προς την πορεία της νομισματικής πολιτικής. Αρκετά μέλη της επιτροπής

νομισματικής πολιτικής της Fed ανέφεραν ότι ενδεχομένως να χρειαστεί να διατηρηθούν τα επιτόκια σε υψηλό επίπεδο εάν ο πληθωρισμός δεν συνεργαστεί και κάποιοι άλλοι επεσήμαναν την πιθανότητα επιπλέον

επιτοκιακών αυξήσεων ανάλογα με τις συνθήκες.

«Οι αξιωματούχοι υπογράμμισαν τη σημασία διατήρησης μίας προσεκτικής και εξαρτημένης από τα στοιχεία προσέγγισης για τη λήψη των αποφάσεων και επανεπιβεβαίωσαν ότι θα ήταν κατάλληλο για την

πολιτική να παραμείνει σε περιοριστική στάση για αρκετό διάστημα έως ότου ο πληθωρισμός πλησιάσει το στόχο», αναφέρεται στα πρακτικά.

Σήμερα το πρωί, ο διοικητής της περιφερειακής κεντρικής τράπεζας του Ρίτσμοντ Τόμας Μπάρκιν εμφανίστηκε επιφυλακτικός για την πολιτική της Fed, λέγοντας ότι θα επιτευχθεί μία ομαλή προσγείωση. 

Επίσης, τα πρακτικά δείχνουν ότι παρά τη σαφή πρόοδο στην αντιμετώπιση του πληθωρισμού, η πρόοδος αυτή δεν είναι ισομερής σε όλους τους τομείς, με την ενέργεια και τα βασικά αγαθά να παρουσιάζουν 

μεγαλύτερες μειώσεις στις τιμές, σε αντίθεση με τον κλάδο βασικών υπηρεσιών. 

Οι αξιωματούχοι αναφέρθηκαν επίσης και στην προσπάθεια της Fed να μειώσει το ομολογιακό της χαρτοφυλάκιο στον ισολογισμό της. Η κεντρική τράπεζα των ΗΠΑ μείωσε τον ισολογισμό της κατά 1,2 τρισ.

σταματώντας τις επανεπενδύσεις. moneyreview.gr με πληροφορίες από CNBC

ΩΡΑ ΧΩΡΑ – ΓΕΓΟΝΟΣ ΠΡΟΒΛΕΨΗ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΟ

10:55 Γερμανία: PMI Υπηρεσίες (Δεκ) 48,4 48,4

11:00 Ευρωζώνη: PMI Υπηρεσίες (Δεκ) 48,1 48,1

15,00 Γερμανία : ΔΤΚ Δεκεμβρίου 3,7% 3,2%

16:45 ΗΠΑ: PMI Υπηρεσίες (Δεκ) 51,3 51,3



Γενικός Όρος περί αποποίησης ευθύνης (disclaimer):
Η παρούσα έκθεση έχει συνταχθεί και εκδοθεί από Depolas Investment Services, η οποία εποπτεύεται από την Ελληνική Επιτροπή 
Κεφαλαιαγοράς (Αρ. Αδείας 65/1991) και υπόκειται στους κανόνες συμπεριφοράς που ισχύουν για τις εταιρείες παροχής επενδυτικών 
υπηρεσιών (ΕΠΕΥ), όπως ορίζει η ελληνική νομοθεσία. Η έκθεση αυτή έχει εκδοθεί από την Depolas Investment Services και δεν επιτρέπεται 
να αναπαραχθεί με οποιοδήποτε τρόπο ή να παρέχεται σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Κάθε πρόσωπο που λαμβάνει αντίγραφο της 
παρούσας, δια της αποδοχής της, δεσμεύεται και συμφωνεί ότι δεν θα το διανείμει ή δεν θα το διαθέσει σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Οι 
πληροφορίες που περιέχονται στο παρόν έχουν ληφθεί από πηγές που θεωρούνται αξιόπιστες αλλά η Depolas Investment Services δεν τις 
έχει επαληθεύσει. Καμία ρητή ή σιωπηρή δέσμευση ή εγγύηση δεν παρέχεται ως προς την ακρίβεια, πληρότητα, ορθότητα καθώς και το 
επίκαιρο της αξιοπιστίας των πληροφοριών ή απόψεων που περιέχονται στο παρόν, το σύνολο των οποίων μπορεί να αλλάξει χωρίς 
προειδοποίηση. Καμία ευθύνη δεν αναλαμβάνεται από την Depolas Investment Services ή από οποιοδήποτε από τους διευθυντές, 
υπαλλήλους της, σε σχέση με το υπόλοιπο περιεχόμενο της παρούσας έκθεσης. Η έκθεση αυτή δεν αποτελεί προσφορά για αγορά ή πώληση 
ή πρόσκληση ή πρόταση προσφοράς για αγορά ή πώληση κινητών αξιών που αναφέρονται στο παρόν. Η Depolas Investment Services και τα 
τυχόν σχετιζόμενα με αυτή πρόσωπα ενδέχεται να κατέχουν θέσεις και να επηρεάζουν τις συναλλαγές σε τίτλους εταιριών που αναφέρονται 
στο παρόν. Η Depolas Investment Services και ένα πρόσωπο ή πρόσωπα συνδεόμενα με την εταιρεία μπορούν ενίοτε να ενεργούν για 
λογαριασμό τους σε συναλλαγές που είναι αντικείμενο έρευνας και αναφέρονται στις σχετικές εκθέσεις. Η Depolas Investment Services
ενδέχεται να συναλλάσσεται και να επιδιώξει να συναλλάσσεται με τις εταιρείες που καλύπτονται στις εκθέσεις έρευνας. Ως εκ τούτου, οι 
επενδυτές πρέπει να γνωρίζουν ότι ενδέχεται να υπάρχει σύγκρουση συμφερόντων σε σχέση με την επιχείρηση, η οποία θα μπορούσε να 
επηρεάσει την αμεροληψία της παρούσας έκθεσης. Οι επενδυτές θα πρέπει να θεωρήσουν την έκθεση ως ένα μόνο παράγοντα για τη λήψη 
των αποφάσεων σε σχέση με τις επενδύσεις τους. Η επένδυση που εξετάζεται στην παρούσα έκθεση ενδέχεται να είναι ακατάλληλη για τους 
επενδυτές, ανάλογα με τους ειδικούς στόχους τους για επενδύσεις και την οικονομική τους θέση. 
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), η Depolas Investment Services
ενεργεί ως ειδικός διαπραγματευτής για εισηγμένους τίτλους στο Χ.Α. που αναφέρονται στο site www.athexgroup.gr
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), καμία από τις εταιρείες που 
αναφέρονται στην έκθεση αυτή δεν κατέχει περισσότερο από το 5% της Depolas Investment Services ή οποιαδήποτε από τις θυγατρικές της 
εταιρείες.
Η ΛΕΩΝ ΔΕΠΌΛΑΣ ΑΧΕΠΕΥ δεν έχει λάβει ούτε θα λάβει αμοιβή / αποζημίωση από την εταιρεία για την κατάρτιση της παρούσας έκθεσης.
Βεβαίωση Αναλυτή
Ο αναλυτής που είναι (εν όλω ή εν μέρει) υπεύθυνος για το περιεχόμενο αυτής της έκθεσης περί έρευνας στον τομέα των επενδύσεων, 
πιστοποιεί ότι όλες οι απόψεις σχετικά με τις εταιρείες και κινητές αξίες που περιέχονται στην παρούσα έκθεση αντικατοπτρίζουν με ακρίβεια 
τις προσωπικές απόψεις του αντίστοιχου συγγραφέα. Ο αναλυτής ή τουλάχιστον ένας από τους αναλυτές που αναφέρονται στην παρούσα 
έκθεση είναι πιστοποιημένοι ως «Αναλυτές Μετοχών και της Αγοράς» από την Ελληνική Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς.

Contact Details:
Depolas Investment Services

1 Christou Lada Str.,10561, Athens
Τel:  +30 2130998100
Fax: +30 210 3211618

Email: info@depolasaxe.gr
Web: www.depolas.gr
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