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Σχόλιο Αγοράς

Επιχείρησε ανοδικά στην πρώτη συνεδρίαση του έτους ο ΓΔΧΑ, 
αλλά ο όγκος συναλλαγών διαμορφώθηκε σε ιδιαίτερα χαμηλά 
επίπεδα για να προσφέρει πληροφορίες για την βραχυπρόθεσμη 
κατεύθυνση. Στην Ευρώπη η εικόνα ήταν μικτή, ενώ στις ΗΠΑ 
σημαντική υποχώρηση, η οποία μάλιστα ήταν και η χειρότερη των 
τελευταίων 2 μηνών, κατέγραψε ο τεχνολογικός δείκτης Nasdaq. 
Για σήμερα εκτιμούμε ότι η διεθνής αγορά θα αναμένει τα 
πρακτικά της FED το βράδυ με αποτέλεσμα Ευρώπη και ΓΔΧΑ 
ενδεχομένως να  κινηθούν συσσωρευτικά. Η σημερινή ατζέντα 
ωστόσο, περιλαμβάνει μεταξύ άλλων την ανεργία στην Γερμανία, 
τις εβδομαδιαίες αιτήσεις ενυπόθηκων δανείων (Mortgage
Bankers Association), την μεταποίηση ISM Δεκεμβρίου και τέλος, 
τις ανοιχτές θέσεις εργασίας Νοεμβρίου στις ΗΠΑ. Οι τελευταίες 
πιθανότατα θα συγκεντρώσουν και το μεγαλύτερο ενδιαφέρον, αν 
και ανακοινώνονται στο κλείσιμο του ΧΑ. 
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BloombergOr Last CloseΔ% (YTD) Δ% (dod)

GENERAL ASE 1,307.6 +1.1% +1.12%

FTASE 25 FTASE 3,162.2 +1.3% +1.26%

FTSEM 40 FTSEM 2,270.3 +0.9% +0.87%

FTSEA 140 FTSEA 755.9 +1.2% +1.21%

MSCI WORLD MXWO 3,145.4 -0.7% -0.75%

MSCI EMERG MXEF 1,016.4 -0.7% -0.72%

SXXP 600 SXXP 478.5 -0.1% -0.10%

DAX DAX 16,769.4 +0.1% +0.11%

FTSE 100 UKX 7,721.5 -0.2% -0.15%

CAC 40 CAC 7,530.9 -0.2% -0.16%

PSI 20 PSI20 6,454.3 +0.9% +0.90%

IBEX 35 IBEX 10,182.1 +0.8% +0.79%

FTSEMIB FTSEMIB 30,524.6 +0.6% +0.57%

DOW JONES DJI 37,715.0 +0.1% +0.07%

NASDAQ CCMP 14,765.9 -1.6% -1.63%

S&P 500 SPX 4,742.8 -0.6% -0.57%

NIKKEI 225 NIKI 33,464.2 +0.0% -0.22%

SHENZ 300 SHSZN 3,386.4 -1.3% -1.30%

HANG SENG HSI 16,788.6 -1.5% -1.52%

EUR/USD 1.0942 -0.9% -0.88%

BRENT BRENT 75.89 -1.5% -1.49%

CRUDE OIL NYMEX 70.38 -1.8% -1.8%

GOLD GOLDS 2,058.96 -0.2% -0.19%

SILVER XAG 23.66 -0.6% -0.55%

Nat GAS NG1 2.57 +2.1% +2.1%

ALUMIN LMAHDY 2,289.67 -2.4% -2.38%

COPPER HG1 388.05 -0.3% -0.3%

Data from bloomberg as of time : 09:15 Greek Time

COMMODITIES

WORLD

EUROPE

N. AMERICA

ASIA

FOREX

PUBLIC POWER COR 4.93% PLASTIKA KRITIS -3.21%
PIRAEUS FINANCIA 3.00% SARANTIS -1.19%

LAMDA DEVELOPMEN 2.96% TITAN CEMENT INT -0.70%

Gainers / Laggards FTSE/XA Large Cap

Wednesday, January 03, 2024



Εταιρικές Ανακοινώσεις
➢ Δεν υπάρχουν προγραμματισμένες εταιρικές ανακοινώσεις για σήμερα 03/01/2024.
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Οικονομικό Ημερολόγιο

Ειδησεογραφία
• Τελευταία εβδομάδα του Ιανουαρίου η δημόσια προσφορά για το 18,5% του Ελ. Βενιζέλος και την εισαγωγή 

στο Χ.Α.
Τελευταία εβδομάδα του Ιανουαρίου θα ξεκινήσει ο Διεθνής Αερολιμένας Αθηνών την «πτήση» του για την εισαγωγή στο χρηματιστήριο.

Το ενημερωτικό δελτίο της εταιρείας του «Ελ. Βενιζέλος» έχει ήδη κατατεθεί στην Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς, η οποία στο αμέσως προσεχές διάστημα αναμένεται να δώσει το «πράσινο φως».

Όπως όλα δείχνουν, μέσω συνδυασμένης σε Ελλάδα και εξωτερικό θα διατεθεί στο επενδυτικό κοινό το 18,5% από τις υφιστάμενες μετοχές, που είναι στο χαρτοφυλάκιο του ΤΑΙΠΕΔ.

Επίσης, το Ταμείο Αξιοποίησης της Ιδιωτικής Περιουσίας του Δημοσίου θα παραχωρήσει μέσω ιδιωτικής τοποθέτησης το υπολειπόμενο 10% + 1,5% της μετοχικής του θέσης.

Στόχος είναι ο Διεθνής Αερολιμένας Αθηνών να έχει σε διαπραγμάτευση τις μετοχές του στο χρηματιστήριο, στις αρχές Φεβρουαρίου. Κίνηση που εκ των πραγμάτων θα αναβαθμίσει το ενδιαφέρον για την ελληνική 

αγορά, αφού η εισαγωγή μιάς μεγάλης εταιρείας έπειτα από μακρύ χρονικό διάστημα θα προσθέσει «βάθος» στον «ναό» του χρήματος.

Εκτιμάται ότι η αποτίμηση της εταιρείας του αεροδρομίου της Αθήνας, που έχει 300 εκατ. μετοχές, θα κινηθεί στην περιοχή των 2,8- 3 δισ. ευρώ. Στην περίπτωση αυτή η τιμή διάθεσης των μετοχών στη δημόσια 

προσφορά, υπολογίζεται μεταξύ των 9,3-10 ευρώ η κάθε μία. Κάτι που όμως θα κριθεί πρακτικά, όταν ανοίξει διαδικασία και σταθμιστεί το επενδυτικό ενδιαφέρον, που ούτως ή άλλως αναμένεται να είναι έντονο.

Το συνολικό ποσό της προσφοράς, αν η διάθεση μετοχών γίνει στα 10 ευρώ η μία θα φτάσει στα 555 εκατ. ευρώ. Επί του παρόντος δεν έχει διευκρινιστεί ποια θα είναι η συμμετοχή του ελληνικού στοιχείου, που 

ορισμένες πηγές την τοποθετούν στην περιοχή των 150 έως 200 εκατ. ευρώ. Με τα διεθνή χαρτοφυλάκια να έχουν ξεκάθαρα την υπεροχή στη διάθεση των μετοχών.

Η ιδιωτική τοποθέτηση και τα «χρυσά» μερίσματαΌπως και να’ χει η εισαγωγή στο χρηματιστήριο του Διεθνούς Αερολιμένα των Αθηνών, θα φέρει την εταιρεία στη 10η θέση της κλίμακας των κεφαλαιοποιήσεων 

των εισηγμένων επιχειρήσεων. Ενώ παράλληλα (και με τα σημερινά δεδομένα) θα γίνουν 21 οι εταιρείες που έχουν χρηματιστηριακή αξία άνω του 1 δις ευρώ.

Μέτοχοι στην εταιρεία του Ελ. Βενιζέλος, εκτός από το ΤΑΙΠΕΔ που κατέχει το 30% και θα μηδενίσει τη συμμετοχή του,  είναι ακόμη το Υπερταμείο με 25% ( το οποίο και θα το διατηρήσει τη θέση του ), οι Avi 

Alliance Gmbh (με 26,7%) και Avi Alliance Capital Gmbh (με 13,3%), αμφότερες συμφερόντων του καναδικού ασφαλιστικού ταμείου PSP Investments, καθώς επίσης και η επιχειρηματική οικογένεια του Δημήτρη 

Κοπελούζου με 5%.

Με τη διαδικασία της ιδιωτικής τοποθέτησης το καναδικό ασφαλιστικό ταμείο θα πάρει 10% από το παραχωρούμενο ποσοστό του ΤΑΙΠΕΔ ενώ 1,5% θα λάβει η πλευρά Κοπελούζου. Ενισχύοντας αντίστοιχα την 

μετοχική τους παρουσία. Και στις δύο περιπτώσεις η παραχώρηση μετοχών θα γίνει με premium, έναντι αυτής που θα προκύψει από τη δημόσια προσφορά. Το υπερτίμημα θα είναι της τάξεως του 19%.

Συνεπώς αν η τιμή διάθεσης είναι στα 10 ευρώ, η παραχώρηση των μετοχών σε PSP Investments και οικογένεια Κοπελούζου θα γίνει στα 11,9 ευρώ. Με την πρώτη να τοποθετεί 357 εκατ. ευρώ και την δεύτερη 

53,55 εκατ. ευρώ. Ενώ για το ΤΑΙΠΕΔ η εκχώρηση του 30% μεταφράζεται σε συνολικά έσοδα της τάξεως των 965,6 εκατ. ευρώ.

Το υπερτίμημα στην ιδιωτική τοποθέτηση φαντάζει λογικό καθώς η εταιρεία του Διεθνούς Αερολιμένα της Αθήνας έχει «χρυσώσει» τους υφιστάμενους μετόχους. Αφού στους τελευταίους 13 μήνες έχει προσφέρει 

685 εκατ. ευρώ σε μερίσματα χρήσης του 2022, σε προμέρισμα του 2023 και επιστροφή κεφαλαίου.

Με βάση τα στοιχεία του 9μηνου του 2023 η εταιρεία του μεγαλύτερου αεροδρομίου της χώρας είχε έσοδα 463,6 εκατ. ευρώ ( αυξημένα κατά 29,8%) ενώ τα καθαρά κέρδη ενισχύθηκαν κατά 43% και 

διαμορφώθηκαν σε 188,6 εκατ. ευρώ. Για το σύνολο της περσινής χρήσης πηγές της αγοράς τοποθετούν τον πήχη της καθαρής κερδοφορίας στα επίπεδα των 220 εκατ. ευρώ και τα εναρμονισμένα ebitda περιοχή 

των 370 εκατ. ευρώ.

Αν αυτά αποδειχθούν ακριβή, τότε η αποτίμηση του Διεθνούς Αερολιμένα Αθηνών στα 3 δισ. ευρώ ( 10 ευρώ ανά μετοχή) παραπέμπει σε ένα P/E 13,7. Όταν το P/E για το 2024 υπολογίζεται στο 21 για το 

αεροδρόμιο του Παρισιού, στο 20 γι’ αυτό της Αυστρίας, στο 15 για τα Ισπανικά αεροδρόμια και στο 11,7 για τη γερμανική Fraport.

Με την ίδια αποτίμηση, η εταιρεία του Ελ. Βενιζέλος αντιστοιχεί σε 8,1 φορές τα περσινά λειτουργικά κέρδη EBITDA, έναντι του 10 που είναι ο ευρωπαϊκός μέσος όρος.

Οι νέοι μέτοχοι θα έχουν να προσδοκούν από τη γενναία μερισματική πολιτική της εταιρείας, αρχής γενομένης από το τέταρτο 3μηνο της περσινής χρήσης, αλλά βεβαίως και από τις υπεραξίες. Ανάλογα με το πόσο 

ελκυστική μπορεί να φαντάζει η τιμή διάθεσης των μετοχών. Mononews.gr

• Apple: Σε χαμηλό 7 εβδομάδων μετά την υποβάθμιση από την Barclays
Σε χαμηλά επτά εβδομάδων βρέθηκε η μετοχή της Apple, χάνοντας σχεδόν 3,6%, μετά την υποβάθμιση από την Barclays. Σύμφωνα με την χρηματιστηριακή, η κίνηση αυτή ήρθε ως συνέπεια των ανησυχιών ότι η 

ζήτηση για iPhone και υπολογιστές Mac θα παραμείνει αδύναμη το 2024.Η Apple αντιμετωπίζει επιβράδυνση της ζήτησης από τις αρχές του περασμένου έτους και οι προβλέψεις της για τις πωλήσεις του τριμήνου 

των εορτών βρέθηκαν κάτω από τις εκτιμήσεις των αναλυτών της Wall Street. Οι επιδόσεις του τεχνολογικού κολοσσού στην Κίνα ήταν επίσης ανησυχητικές μετά την αναβίωση της Huawei.

Η χρηματιστηριακή εταιρεία προειδοποίησε επίσης ότι αυξάνονται οι κίνδυνοι για την επιχείρηση υπηρεσιών της Apple, η οποία έχει τεθεί υπό έρευνα σε χώρες, συμπεριλαμβανομένων των Ηνωμένων Πολιτειών, 

λόγω της πολιτικής της στο Apple Store. Η Barclays υποβάθμισε τη μετοχή σε "underweight" από "neutral" και μείωσε τον στόχο τιμής 12 μηνών κατά 1 δολάριο στα 160 δολάρια.

Οι αναλυτές, κατά μέσο όρο, δίνουν στον κατασκευαστή iPhone σύσταση "buy", με μέση τιμή στόχο τα 200 δολάρια.Σημειώνεται ότι η μετοχή της Apple κατέγραψε άνοδο σχεδόν 50% το 2023 καταγράφοντας 

ιστορικό υψηλό στα μέσα Δεκεμβρίου, ενώ αντιπροσωπεύει το 7% του "βάρους" της αγοράς του S&P 500. Capital.gr

ΩΡΑ ΧΩΡΑ – ΓΕΓΟΝΟΣ ΠΡΟΒΛΕΨΗ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΟ

10,55 Γερμανία : Ανεργία Δεκεμβρίου 5,9% 5,9%

14:00 ΗΠΑ: Αιτήσεις Ενυπόθηκων δανείων (Δεκ 29)

17:00 ΗΠΑ: ISM Μεταποίηση (Δεκ) 47,1 46,7

17:00 ΗΠΑ: Ανοίγματα θέσεων εργασίας (Νοεμ) 8821Κ 8733Κ



Γενικός Όρος περί αποποίησης ευθύνης (disclaimer):
Η παρούσα έκθεση έχει συνταχθεί και εκδοθεί από Depolas Investment Services, η οποία εποπτεύεται από την Ελληνική Επιτροπή 
Κεφαλαιαγοράς (Αρ. Αδείας 65/1991) και υπόκειται στους κανόνες συμπεριφοράς που ισχύουν για τις εταιρείες παροχής επενδυτικών 
υπηρεσιών (ΕΠΕΥ), όπως ορίζει η ελληνική νομοθεσία. Η έκθεση αυτή έχει εκδοθεί από την Depolas Investment Services και δεν επιτρέπεται 
να αναπαραχθεί με οποιοδήποτε τρόπο ή να παρέχεται σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Κάθε πρόσωπο που λαμβάνει αντίγραφο της 
παρούσας, δια της αποδοχής της, δεσμεύεται και συμφωνεί ότι δεν θα το διανείμει ή δεν θα το διαθέσει σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Οι 
πληροφορίες που περιέχονται στο παρόν έχουν ληφθεί από πηγές που θεωρούνται αξιόπιστες αλλά η Depolas Investment Services δεν τις 
έχει επαληθεύσει. Καμία ρητή ή σιωπηρή δέσμευση ή εγγύηση δεν παρέχεται ως προς την ακρίβεια, πληρότητα, ορθότητα καθώς και το 
επίκαιρο της αξιοπιστίας των πληροφοριών ή απόψεων που περιέχονται στο παρόν, το σύνολο των οποίων μπορεί να αλλάξει χωρίς 
προειδοποίηση. Καμία ευθύνη δεν αναλαμβάνεται από την Depolas Investment Services ή από οποιοδήποτε από τους διευθυντές, 
υπαλλήλους της, σε σχέση με το υπόλοιπο περιεχόμενο της παρούσας έκθεσης. Η έκθεση αυτή δεν αποτελεί προσφορά για αγορά ή πώληση 
ή πρόσκληση ή πρόταση προσφοράς για αγορά ή πώληση κινητών αξιών που αναφέρονται στο παρόν. Η Depolas Investment Services και τα 
τυχόν σχετιζόμενα με αυτή πρόσωπα ενδέχεται να κατέχουν θέσεις και να επηρεάζουν τις συναλλαγές σε τίτλους εταιριών που αναφέρονται 
στο παρόν. Η Depolas Investment Services και ένα πρόσωπο ή πρόσωπα συνδεόμενα με την εταιρεία μπορούν ενίοτε να ενεργούν για 
λογαριασμό τους σε συναλλαγές που είναι αντικείμενο έρευνας και αναφέρονται στις σχετικές εκθέσεις. Η Depolas Investment Services
ενδέχεται να συναλλάσσεται και να επιδιώξει να συναλλάσσεται με τις εταιρείες που καλύπτονται στις εκθέσεις έρευνας. Ως εκ τούτου, οι 
επενδυτές πρέπει να γνωρίζουν ότι ενδέχεται να υπάρχει σύγκρουση συμφερόντων σε σχέση με την επιχείρηση, η οποία θα μπορούσε να 
επηρεάσει την αμεροληψία της παρούσας έκθεσης. Οι επενδυτές θα πρέπει να θεωρήσουν την έκθεση ως ένα μόνο παράγοντα για τη λήψη 
των αποφάσεων σε σχέση με τις επενδύσεις τους. Η επένδυση που εξετάζεται στην παρούσα έκθεση ενδέχεται να είναι ακατάλληλη για τους 
επενδυτές, ανάλογα με τους ειδικούς στόχους τους για επενδύσεις και την οικονομική τους θέση. 
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), η Depolas Investment Services
ενεργεί ως ειδικός διαπραγματευτής για εισηγμένους τίτλους στο Χ.Α. που αναφέρονται στο site www.athexgroup.gr
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), καμία από τις εταιρείες που 
αναφέρονται στην έκθεση αυτή δεν κατέχει περισσότερο από το 5% της Depolas Investment Services ή οποιαδήποτε από τις θυγατρικές της 
εταιρείες.
Η ΛΕΩΝ ΔΕΠΌΛΑΣ ΑΧΕΠΕΥ δεν έχει λάβει ούτε θα λάβει αμοιβή / αποζημίωση από την εταιρεία για την κατάρτιση της παρούσας έκθεσης.
Βεβαίωση Αναλυτή
Ο αναλυτής που είναι (εν όλω ή εν μέρει) υπεύθυνος για το περιεχόμενο αυτής της έκθεσης περί έρευνας στον τομέα των επενδύσεων, 
πιστοποιεί ότι όλες οι απόψεις σχετικά με τις εταιρείες και κινητές αξίες που περιέχονται στην παρούσα έκθεση αντικατοπτρίζουν με ακρίβεια 
τις προσωπικές απόψεις του αντίστοιχου συγγραφέα. Ο αναλυτής ή τουλάχιστον ένας από τους αναλυτές που αναφέρονται στην παρούσα 
έκθεση είναι πιστοποιημένοι ως «Αναλυτές Μετοχών και της Αγοράς» από την Ελληνική Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς.

Contact Details:
Depolas Investment Services

1 Christou Lada Str.,10561, Athens
Τel:  +30 2130998100
Fax: +30 210 3211618

Email: info@depolasaxe.gr
Web: www.depolas.gr
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