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Σχόλιο Αγοράς

Με θετικό πρόσημο, αλλά σταθεροποιητικές διαθέσεις έκλεισε 
χθες ο ΓΔΧΑ, ενώ παρόμοια ήταν η εικόνα και στην υπόλοιπη 
Ευρώπη εν μέσω αμερικανικής αργίας. Η σημερινή ατζέντα 
περιλαμβάνει την αρχική μέτρηση πληθωρισμού Αυγούστου της 
Ευρωζώνης, τον δείκτη μεταποίησης PMI Αυγούστου στις ΗΠΑ 
καθώς και τα έξοδα κατασκευών Ιουλίου στην περιοχή. Στο 
εσωτερικό, η πρώτη κρίσιμη στήριξη του ΓΔΧΑ εντοπίζεται στην 
περιοχή των 1980 μονάδων. Αναμένεται αύξηση μεταβλητότητας 
στις αγορές το επόμενο διάστημα.
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ASE Index & 5d / 20d / 90d (000s €)
Average Daily Value Traded

9/1/2025

BloombergOr Last CloseΔ% (YTD) Δ% (dod)

GENERAL ASE 2,031.3 +38.2% +0.48%

FTASE 25 FTASE 5,105.0 +43.0% +0.56%

FTSEM 40 FTSEM 2,966.2 +27.1% -0.24%

FTSEA 140 FTSEA 1,206.9 +41.8% +0.53%

MSCI WORLD MXWO 4,177.2 +12.7% -0.01%

MSCI EMERG MXEF 1,266.6 +17.8% +0.65%

SXXP 600 SXXP 551.4 +8.6% +0.23%

DAX DAX 24,037.3 +20.7% +0.57%

FTSE 100 UKX 9,196.3 +12.5% +0.1%

CAC 40 CAC 7,707.9 +4.4% +0.05%

PSI 20 PSI20 7,810.9 +22.5% +0.65%

IBEX 35 IBEX 14,939.4 +28.8% +0.02%

FTSEMIB FTSEMIB 42,409.7 +24.1% +0.51%

DOW JONES DJI 45,544.9 +7.1% -0.20%

NASDAQ CCMP 21,455.6 +11.1% -1.15%

S&P 500 SPX 6,460.3 +9.8% -0.64%

NIKKEI 225 NIKI 42,188.8 +5.8% -1.24%

SHENZ 300 SHSZN 4,523.7 +15.0% +0.60%

HANG SENG HSI 25,617.4 +27.7% +2.15%

EUR/USD 1.1711 +13.1% +0.21%

BRENT BRENT 68.15 -8.7% +0.04%

CRUDE OIL NYMEX 64.01 -9.4% -0.9%

GOLD GOLDS 3,476.07 +32.4% +0.82%

SILVER XAG 40.70 +40.8% +2.46%

Nat GAS NG1 3.00 -18.5% +1.8%

ALUMIN LMAHDY 2,615.72 +3.5% -0.1%

COPPER HG1 451.85 +12.5% +1.2%

Data from bloomberg as of time : 09:15 Greek Time
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INTRALOT S.A. 3.33% AEGEAN AIRLINES -1.81%
ALPHA BANK SA 1.95% HELLENIQ ENERGY -1.75%

NATL BANK GREECE 1.82% LAMDA DEVELOPMEN -1.22%

Gainers / Laggards FTSE/XA Large Cap
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Εταιρικές Ανακοινώσεις
ΑΒΑΞ, ΜΠΛΕΚΕΔΡΟΣ: Αποκοπή Μερίσματος,  ΙΝΤΕΤ: Γενική Συνέλευση
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ΩΡΑ ΧΩΡΑ – ΓΕΓΟΝΟΣ ΠΡΟΒΛΕΨΗ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΟ

12:00 EUROZONE: CPI Estimate YoY Aug P 2.1% 2.0%

16:45 USA: S&P Global US Manufacturing PMI Aug F 53.3 53.3

17:00 USA: Construction Spending MoM Jul -0.1% -0.4%

Οικονομικό Ημερολόγιο

Ειδησεογραφία
 

Ε. Βρεττού (CrediaBank): Εντός Σεπτεμβρίου οι υπογραφές για την εξαγορά της HSBC Μάλτας.
Την πεποίθησή της ότι η τελική συμφωνία εξαγοράς της HSBC Μάλτας θα ολοκληρωθεί εντός του Σεπτεμβρίου εκφράζει μιλώντας στο Capital.gr η διευθύνουσα σύμβουλος της CrediaBank κα Ελένη Βρεττού. Η ίδια εξηγεί τους 

λόγους, τη στρατηγική αλλά και τη σημασία της κίνησης, παρουσιάζοντας το χρονοδιάγραμμα και σημειώνοντας ότι η διαδικασία βρίσκεται στην τελική ευθεία. Παράλληλα η CEO της CrediaBank απαντά στις ενστάσεις που 

διατυπώθηκαν σχετικά με την πρόταση εξαγοράς, υπογραμμίζοντας ότι πρόκειται για μια καλή συναλλαγή για τους μετόχους της τράπεζας.

Η κ. Βρεττού τονίζει ότι η δημιουργία της CrediaBank φέρνει νέα δυναμική στο τραπεζικό χάρτη, προσφέροντας περισσότερες επιλογές και ενισχύοντας τον ανταγωνισμό στην τραπεζική αγορά. Εκτιμά δε ότι ήδη επιβεβαιώνονται οι 

προσδοκίες αυτών που πίστεψαν και στήριξαν την δημιουργία του 5ου τραπεζικού πυλώνα.

Capital.gr

ΓΕΚ ΤΕΡΝΑ: «Κλειδώνει» τον Σεπτέμβριο νέο εταιρικό ομόλογο - Πού θα πάνε τα κεφάλαια.
Ειλημμένη και «κλειδωμένη» πρέπει να θεωρείται η πρόθεση του ομίλου ΓΕΚ ΤΕΡΝΑ να προχωρήσει στην έκδοση κοινού εταιρικού ομολόγου, σημαντικού μεγέθους, που θα εισαχθεί στην αντίστοιχη αγορά του Χρηματιστηρίου 

Αθηνών (στην Κατηγορία Τίτλων Σταθερού Εισοδήματος της Ρυθμιζόμενης Αγοράς του Χ.Α.).

Η κίνηση αναμένεται μέσα στο προσεχές διάστημα. Ο όμιλος ΓΕΚ ΤΕΡΝΑ αν και διαθέτει πλεονάζουσα ρευστότητα (π.χ. ταμειακά διαθέσιμα για το σύνολο του ομίλου στα 1,6 δισ.) και ισχυρή χρηματοοικονομική διάρθρωση, 

ετοιμάζεται να απευθυνθεί εκ νέου στο επενδυτικό κοινό, μέσω έκδοσης σχετικού εταιρικού ομολόγου, για να υποστηρίξει το ευρύ επενδυτικό του πρόγραμμα ύψους 10 δισ. ευρώ και το ανεκτέλεστο υπόλοιπο συμβάσεων άνω των 7 

δισ. ευρώ.

Όπως αναφέρουν σχετικές πληροφορίες, έτσι κι αλλιώς ο όμιλος ΓΕΚ ΤΕΡΝΑ είναι σε συνεχή επαφή και «ανοιχτή γραμμή» με τις τράπεζες ώστε να εκμεταλλευθεί κάθε «παράθυρο ευκαιρίας» για την ενίσχυση της ήδη ισχυρής 

χρηματοοικονομικής του δομής. Λεπτομέρειες για την έκδοση αναμένονται προσεχώς, ενώ μάλλον, κατά πληροφορίες της χρηματιστηριακής αγοράς, από Δευτέρα αναμένεται να «πυκνώσουν» οι εξελίξεις. Σχετικά με το ύψος της 

έκδοσης δεν έχουν κυκλοφορήσει επίσημες ενημερώσεις. Ωστόσο, θυμίζουμε ότι προ ολίγων μηνών η Aegean είχε προχωρήσει σε ανάλογη κίνηση, έως 250 εκατ. ευρώ, με την αγορά να εκτιμά ότι ο πήχης της ΓΕΚ ΤΕΡΝΑ έχει 

μπει υψηλότερα από το νούμερο αυτό.

Παράλληλα, σε περίπου 2 έτη, τον Ιούλιο του 2027, λήγει εταιρικό ομόλογο, έκδοσης 2020 (δηλαδή, 7ετούς διάρκειας), της ΓΕΚ ΤΕΡΝΑ ύψους 500 εκατ. ευρώ. Σύμφωνα μάλιστα με πληροφορίες της αγοράς, μέρος της 

σχεδιαζόμενης έκδοσης θα χρησιμοποιηθεί για την αποπληρωμή (νωρίτερα) του ομολόγου αυτού, με όρους που θα συμφέρουν την εισηγμένη και θα ρίξουν τον δανεισμό.

Κατά συνέπεια, οι εκτιμήσεις της αγοράς για το ύψος της νέας σχεδιαζόμενης έκδοσης βάζουν ψηλά τον πήχη. Τις επόμενες ημέρες ή εβδομάδες, εφόσον δεν προκύψει κάτι που ανατρέψει στον σχεδιασμό, θα υπάρξουν λογικά 

νεότερα για το ύψος του ομολογιακού, την διάρκειά του, το χρονοδιάγραμμα της δημόσιας προσφοράς κ.α..

Μεγάλες επενδύσεις

Ως γνωστόν, η ΓΕΚ ΤΕΡΝΑ προωθεί μεγάλες επενδύσεις, όπως για παράδειγμα ο ΒΟΑΚ (παραχώρηση Κίσσαμος – Χανιά – Ηράκλειο σχεδόν 2 δις ευρώ), η Εγνατία Οδός (αναμένεται να παραλάβει τη σύμβαση τέλη 2025 – αρχές 

2026), το νέο αεροδρόμιο στην Κρήτη (Καστέλι) με ορίζοντα λειτουργίας αρχές 2028, προφανώς το ολοκληρωμένο τουριστικό συγκρότημα με καζίνο στο Ελληνικό – IRC (με HardRock, επένδυση 1,5 δις, είναι ήδη σε εξέλιξη 

εργασίες) κ.α., ενεργειακές μπίζνες, ενώ έχει αναλάβει πλήθος συμβάσεων παραχώρησης και ΣΔΙΤ (οδικές, φράγματα, μονάδες αποβλήτων κ.α.).

Παράλληλα, έχει αποκτήσει πλήθος συμβάσεων – συμβολαίων σε δημόσια (π.χ. οδικά, σιδηρόδρομο κ.α.) ή ιδιωτικά έργα (π.χ. το The Ellinikon Mall στο Ελληνικά κ.α.), εκτινάσσοντας το ανεκτέλεστο σε επίπεδα ρεκόρ, άνω των 7 

δισ. ευρώ (ποσοστό άνω του 50% του ανεκτέλεστου αντιστοιχεί σε έργα ιδίων επενδύσεων του ομίλου διαμορφώνοντας ένα ιδιαίτερα ποιοτικό και χαμηλού ρίσκου χαρτοφυλάκιο).

Προφανώς, το «πακέτο» των παραχωρήσεων/ΣΔΙΤ (Αττική Οδός, Νέα – Κεντρική Οδός κ.α.), αλλά και των προς ανάληψη ή υπογραφή συμβάσεων προσεχώς θα μεγαλώνει ή έστω ανανεώνεται με νέα έργα, ενώ θα ωριμάζουν οι 

επενδύσεις.

Insider.gr
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Γενικός Όρος περί αποποίησης ευθύνης (disclaimer):
Η παρούσα έκθεση έχει συνταχθεί και εκδοθεί από Depolas Investment Services, η οποία εποπτεύεται από την Ελληνική Επιτροπή 
Κεφαλαιαγοράς (Αρ. Αδείας 65/1991) και υπόκειται στους κανόνες συμπεριφοράς που ισχύουν για τις εταιρείες παροχής επενδυτικών 
υπηρεσιών (ΕΠΕΥ), όπως ορίζει η ελληνική νομοθεσία. Η έκθεση αυτή έχει εκδοθεί από την Depolas Investment Services και δεν επιτρέπεται 
να αναπαραχθεί με οποιοδήποτε τρόπο ή να παρέχεται σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Κάθε πρόσωπο που λαμβάνει αντίγραφο της 
παρούσας, δια της αποδοχής της, δεσμεύεται και συμφωνεί ότι δεν θα το διανείμει ή δεν θα το διαθέσει σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Οι 
πληροφορίες που περιέχονται στο παρόν έχουν ληφθεί από πηγές που θεωρούνται αξιόπιστες αλλά η Depolas Investment Services δεν τις 
έχει επαληθεύσει. Καμία ρητή ή σιωπηρή δέσμευση ή εγγύηση δεν παρέχεται ως προς την ακρίβεια, πληρότητα, ορθότητα καθώς και το 
επίκαιρο της αξιοπιστίας των πληροφοριών ή απόψεων που περιέχονται στο παρόν, το σύνολο των οποίων μπορεί να αλλάξει χωρίς 
προειδοποίηση. Καμία ευθύνη δεν αναλαμβάνεται από την Depolas Investment Services ή από οποιοδήποτε από τους διευθυντές, 
υπαλλήλους της, σε σχέση με το υπόλοιπο περιεχόμενο της παρούσας έκθεσης. Η έκθεση αυτή δεν αποτελεί προσφορά για αγορά ή πώληση 
ή πρόσκληση ή πρόταση προσφοράς για αγορά ή πώληση κινητών αξιών που αναφέρονται στο παρόν. Η Depolas Investment Services και τα 
τυχόν σχετιζόμενα με αυτή πρόσωπα ενδέχεται να κατέχουν θέσεις και να επηρεάζουν τις συναλλαγές σε τίτλους εταιριών που αναφέρονται 
στο παρόν. Η Depolas Investment Services και ένα πρόσωπο ή πρόσωπα συνδεόμενα με την εταιρεία μπορούν ενίοτε να ενεργούν για 
λογαριασμό τους σε συναλλαγές που είναι αντικείμενο έρευνας και αναφέρονται στις σχετικές εκθέσεις. Η Depolas Investment Services
ενδέχεται να συναλλάσσεται και να επιδιώξει να συναλλάσσεται με τις εταιρείες που καλύπτονται στις εκθέσεις έρευνας. Ως εκ τούτου, οι 
επενδυτές πρέπει να γνωρίζουν ότι ενδέχεται να υπάρχει σύγκρουση συμφερόντων σε σχέση με την επιχείρηση, η οποία θα μπορούσε να 
επηρεάσει την αμεροληψία της παρούσας έκθεσης. Οι επενδυτές θα πρέπει να θεωρήσουν την έκθεση ως ένα μόνο παράγοντα για τη λήψη 
των αποφάσεων σε σχέση με τις επενδύσεις τους. Η επένδυση που εξετάζεται στην παρούσα έκθεση ενδέχεται να είναι ακατάλληλη για τους 
επενδυτές, ανάλογα με τους ειδικούς στόχους τους για επενδύσεις και την οικονομική τους θέση. 
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), η Depolas Investment Services
ενεργεί ως ειδικός διαπραγματευτής για εισηγμένους τίτλους στο Χ.Α. που αναφέρονται στο site www.athexgroup.gr
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), καμία από τις εταιρείες που 
αναφέρονται στην έκθεση αυτή δεν κατέχει περισσότερο από το 5% της Depolas Investment Services ή οποιαδήποτε από τις θυγατρικές της 
εταιρείες.
Η ΛΕΩΝ ΔΕΠΌΛΑΣ ΑΧΕΠΕΥ δεν έχει λάβει ούτε θα λάβει αμοιβή / αποζημίωση από την εταιρεία για την κατάρτιση της παρούσας έκθεσης.
Βεβαίωση Αναλυτή
Ο αναλυτής που είναι (εν όλω ή εν μέρει) υπεύθυνος για το περιεχόμενο αυτής της έκθεσης περί έρευνας στον τομέα των επενδύσεων, 
πιστοποιεί ότι όλες οι απόψεις σχετικά με τις εταιρείες και κινητές αξίες που περιέχονται στην παρούσα έκθεση αντικατοπτρίζουν με ακρίβεια 
τις προσωπικές απόψεις του αντίστοιχου συγγραφέα. Ο αναλυτής ή τουλάχιστον ένας από τους αναλυτές που αναφέρονται στην παρούσα 
έκθεση είναι πιστοποιημένοι ως «Αναλυτές Μετοχών και της Αγοράς» από την Ελληνική Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς.

Contact Details:
Depolas Investment Services

1 Christou Lada Str.,10561, Athens
Τel:  +30 2130998100
Fax: +30 210 3211618

Email: info@depolasaxe.gr
Web: www.depolas.gr
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