
50000

70000

90000

110000

130000

150000

170000

190000

1050

1100

1150

1200

1250

1300

1350

90 days Av.
Traded Value

ASE Index

5 days Av.
Traded Value

20 days Av.
Traded Value

Σημείωμα

Πτωτικά κινήθηκε ο ΓΔΧΑ χθες για να κλείσει 0,84% χαμηλότερα.
Παρά τα ενισχυμένα αποτελέσματα εξαμήνου η Eurobank
υποχώρησε 1,1% με την Τράπεζα Πειραιώς να κλείνει 2,15%
υψηλότερα.
Η Εθνική Τράπεζα ανακοίνωσε ισχυρά οικονομικά αποτελέσματα
εξαμήνου μετά τη χθεσινή συνεδρίαση. Συγκεκριμένα, τα κέρδη
εξαμήνου μετά από φόρους ανήλθαν στα €530 εκατ. και τα
οργανικά κέρδη μετά φόρων στα €508 εκατ. έναντι μόλις των €142
εκατ. το Α’ εξάμηνο 2022 ενώ ο δείκτης απόδοσης ενσώματων
ιδίων κεφαλαίων έφθασε το 16% από στόχο για το σύνολο του
2023 το 11%.
Στις 3.15μμ αναμένεται να ανακοινωθεί η Μη Αγροτική Αλλαγή
Εργασίας ADP (Jul) στις ΗΠΑ.
Στο επίκεντρο σήμερα η αντίδραση των αγορών μετά την
υποβάθμιση του αξιόχρεου των ΗΠΑ σε «ΑΑ+» από «ΑΑΑ» πριν
από τη Fitch.
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BloombergOr Last CloseΔ% (YTD) Δ% (dod)

GENERAL ASE 1,324.3 +42.4% -0.84%

FTASE 25 FTASE 3,204.4 +42.3% -0.91%

FTSEM 40 FTSEM 2,161.8 +53.2% -1.35%

FTSEA 140 FTSEA 762.9 +41.5% -0.94%

MSCI WORLD MXWO 3,048.6 +17.1% -0.51%

MSCI EMERG MXEF 1,043.1 +9.1% -0.36%

SXXP 600 SXXP 467.2 +9.9% -0.89%

DAX DAX 16,240.4 +16.6% -1.26%

FTSE 100 UKX 7,666.3 +2.9% -0.43%

CAC 40 CAC 7,406.1 +14.4% -1.22%

PSI 20 PSI20 6,080.3 +6.2% -0.90%

IBEX 35 IBEX 9,502.9 +15.5% -1.44%

FTSEMIB FTSEMIB 29,356.2 +23.8% -0.97%

DOW JONES DJI 35,630.7 +7.5% +0.20%

NASDAQ CCMP 14,283.9 +36.5% -0.43%

S&P 500 SPX 4,576.7 +19.2% -0.27%

NIKKEI 225 NIKI 33,476.6 +28.3% +0.92%

SHENZ 300 SHSZN 3,998.0 +3.3% -0.41%

HANG SENG HSI 20,011.1 +1.2% -0.34%

EUR/USD 1.0984 +2.6% -0.12%

BRENT BRENT 84.91 -1.2% -0.76%

CRUDE OIL NYMEX 81.37 +1.4% -0.5%

GOLD GOLDS 1,944.29 +6.6% -1.06%

SILVER XAG 24.31 +1.5% -1.78%

Nat GAS NG1 2.56 -42.8% -2.8%

ALUMIN LMAHDY 2,209.06 -6.0% -1.59%

COPPER HG1 390.85 +2.6% -2.5%

Data from bloomberg as of time : 09:15 Greek Time

COMMODITIES

WORLD

EUROPE

N. AMERICA

ASIA

FOREX

PIRAEUS FINANCIA 2.15% HELLENIC EXCHANG -3.81%
SARANTIS 1.45% MYTILINEOS S.A. -3.49%

HELLENIQ ENERGY 1.11% VIOHALCO SA -2.72%

Gainers / Laggards FTSE/XA Large Cap

Wednesday, August 02, 2023



Εταιρικές Ανακοινώσεις
➢ Δεν υπάρχουν προγραμματισμένες εταιρικές ανακοινώσεις για σήμερα 02/08/2023.
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Οικονομικό Ημερολόγιο

Ειδησεογραφία
• Εθνική: Καθαρά κέρδη 530 εκατ. ευρώ το πρώτο εξάμηνο

Καθαρά κέρδη 530 εκατ. ευρώ παρουσίασε το πρώτο εξάμηνο της χρονιάς η Εθνική Τράπεζα (546 εκατ. το α’ εξάμηνο του 2022), εκ των οποίων τα 270 εκατ. το 2ο

τρίμηνο. Σύμφωνα με την ανακοίνωση του ομίλου, ταυτόχρονα, τα οργανικά κέρδη μετά φόρων ξεπέρασαν τα €0,5 δισ. το Α’ εξάμηνο 2023, με τον δείκτη απόδοσης

ενσώματων ιδίων κεφαλαίων να διαμορφώνεται άνω του 16%.

Η ανοδική τάση των καθαρών εσόδων από τόκους διαμορφώθηκε σε +11% σε τριμηνιαία βάση κατά το Β’ τρίμηνο 2023, αντανακλώντας την αύξηση του βασικού

επιτοκίου της Ευρωπαϊκής Κεντρικής Τράπεζας (ΕΚΤ) που οδήγησε σε περαιτέρω συμπίεση του δανειακού επιτοκιακού περιθωρίου, απορροφώντας το υψηλότερο

κόστος καταθέσεων και ομολογιακών εκδόσεων για την κάλυψη των ελάχιστων απαιτήσεων ιδίων κεφαλαίων και επιλέξιμων υποχρεώσεων (MREL). Ως αποτέλεσμα, το

καθαρό επιτοκιακό περιθώριο ενισχύθηκε κατά ~40μ.β. σε σχέση με το προηγούμενο τρίμηνο.

Η αύξηση των καθαρών εσόδων από προμήθειες διαμορφώθηκε σε +6% σε τριμηνιαία βάση και αποτυπώνει τον αυξημένο όγκο συναλλαγών κυρίως στη Λιανική

Τραπεζική, με αιχμή του δόρατος τις κάρτες, τα συνδυαστικά πακέτα καταθετικών προϊόντων, καθώς και τα επενδυτικά προϊόντα. Αναπροσαρμόζοντας για την

αποεπένδυση της δραστηριότητας αποδοχής καρτών, τα καθαρά έσοδα από προμήθειες αυξήθηκαν κατά 14% ετησίως. Η συντηρητική διαχείριση των λειτουργικών

δαπανών συνεχίστηκε, με τις δαπάνες προσωπικού και τα γενικά και διοικητικά έξοδα να ενισχύονται μόλις κατά +1% σε ετήσια βάση, παρά τις κλαδικές αυξήσεις

μισθών στα τέλη του 2022, καθώς και τις μειωμένες –παρότι υψηλές– πληθωριστικές πιέσεις στο Β΄ τρίμηνο 2022. Οι συνολικές λειτουργικές δαπάνες αυξήθηκαν κατά

+3% σε ετήσια βάση, ως αποτέλεσμα των αυξημένων αποσβέσεων (+12% σε ετήσια βάση), αντανακλώντας το φιλόδοξο στρατηγικό σχέδιο επενδύσεων της Τράπεζας

στον τομέα της πληροφορικής. Το κόστος πιστωτικού κινδύνου παρέμεινε κάτω από τις 70μ.β. έναντι στόχου περί των ~80μ.β. που έχουμε θέσει για το 2023. Οι

εκταμιεύσεις διαμορφώθηκαν σε €1,4 δισ. το Β’ τρίμηνο 2023, ενισχυμένες κατά 22% σε τριμηνιαία βάση, αντανακλώντας τις εκταμιεύσεις Εταιρικής Τραπεζικής (+30%

σε τριμηνιαία βάση).

Τα εξυπηρετούμενα δάνεια στην Ελλάδα ενισχύθηκαν κατά €0,8 δισ. ετησίως και ανήλθαν σε €27,4 δισ. το Β’ τρίμηνο 2023, σημειώνοντας οριακή μείωση από την αρχή

του έτους (<1%), αποτυπώνοντας τις υψηλότερες αποπληρωμές κεφαλαίου κίνησης από εταιρείες με υψηλή ρευστότητα κυρίως κατά το Α΄ τρίμηνο 2023. Η τάση στις

εκταμιεύσεις διαφαίνεται αυξητική το Β΄ εξάμηνο 2023 και αναμένεται να επιτρέψει στα εξυπηρετούμενα δάνεια να επεκταθούν δυναμικά μέχρι το τέλος του έτους. Οι

εγχώριες καταθέσεις επανήλθαν σε ανοδική τροχιά το Β΄ τρίμηνο 2023 (+2% σε τριμηνιαία βάση), ανακάμπτοντας από την πτώση του Α΄ τριμήνου 2023 που οφειλόταν

σε αυξημένες αποπληρωμές δανείων Εταιρικής Τραπεζικής, αντανακλώντας εισροές καταθέσεων από πελάτες Λιανικής. Σε σύγκριση με τον αρχή του έτους, οι

καταθέσεις ενισχύθηκαν κατά 1% ή €0,4 δισ..Το υπόλοιπο του Προγράμματος Συναλλαγών Μακροχρόνιας Αναχρηματοδότησης (TLTRO ΙΙΙ) διαμορφώθηκε σε μόλις €1,9

δισ. τον Ιούνιο 2023, μειωμένο περαιτέρω κατά €3,1 δισ. σε τριμηνιαία βάση, με την πλεονάζουσα ρευστότητα να ενισχύεται κατά €1 δισ. σε τριμηνιαία βάση, σε ~€7

δισ. Στην Ελλάδα, τα NPEs διαμορφώθηκαν σε €1,7 δισ., ή μόλις €0,3 δισ. μετά από προβλέψεις. Η μικρή αύξηση στις πρώιμες καθυστερήσεις αποπληρωμών

στεγαστικών δανείων το Β΄ τρίμηνο 2023 παραμένει πολύ χαμηλότερη του αναμενόμενου. Καθαρές ροές NPEs ύψους μόλις +€0,03 δισ. το Β΄ τρίμηνο 2023 Στην Ελλάδα,

ο δείκτης NPEs διαμορφώθηκε σε 5,3% και ο δείκτης κάλυψης NPEs από σωρευμένες προβλέψεις σε 82,1%. Euro2day.gr

• ΓΕΚ ΤΕΡΝΑ: Χωρίς το δικαίωμα συμμετοχής στην επιστροφή κεφαλαίου οι μετοχές από 23/8
Με τη νέα ονομαστική αξία των €0,57 ανά μετοχή και χωρίς το δικαίωμα συμμετοχής στην επιστροφή κεφαλαίου με καταβολή μετρητών στους μετόχους ποσού 0,20 €
ανά μετοχή θα είναι διαπραγματεύσιμες στο Χ.Α. από την 23η Αυγούστου 2023 (ημερομηνία αποκοπής) οι μετοχές της ΓΕΚ ΤΕΡΝΑ Α.Ε. όπως ανακοίνωσε σήμερα η
εισηγμένη.
Από την ίδια ημερομηνία, η τιμή εκκίνησης των μετοχών της Εταιρείας στο Χ.Α. θα διαμορφωθεί σύμφωνα με τον Κανονισμό του Χρηματιστηρίου Αθηνών σε
συνδυασμό με την υπ’ αριθμ. 26 απόφαση του Δ.Σ. του Χ.Α. όπως ισχύει.
Δικαιούχοι επιστροφής κεφαλαίου είναι οι μέτοχοι που θα είναι εγγεγραμμένοι στα αρχεία του Σ.Α.Τ. την 24η Αυγούστου 2023 (ημερομηνία προσδιορισμού των
δικαιούχων –record date).
Ως ημερομηνία έναρξης καταβολής της επιστροφής κεφαλαίου έχει ορισθεί η 29η Αυγούστου 2023.
Σημειώνεται ότι η Dane "ΓΕΚ ΤΕΡΝΑ Α.Ε." την 20η Ιουνίου 2023 ενημέρωσε το Επενδυτικό Κοινό για την απόφαση της Τακτικής Γενικής Συνέλευσης των Μετόχων της
20ης Ιουνίου 2023 για την αύξηση του μετοχικού κεφαλαίου της Εταιρείας, κατά το ποσό των € 20.684.658,20 με κεφαλαιοποίηση μέρους του ειδικού αποθεματικού
από την έκδοση μετοχών υπέρ το άρτιο με αύξηση της ονομαστικής αξίας της μετοχής από 0,57 € σε 0,77 € και ταυτόχρονη μείωση του μετοχικού κεφαλαίου κατά το
ποσό των € 20.684.658,20 με αντίστοιχη μείωση της ονομαστικής αξίας κάθε μετοχής από 0,77 € σε 0,57€ και την επιστροφή του ποσού της μείωσης, 0,20 € ανά μετοχή,
στους Μετόχους.
Την 29η Ιουνίου 2023, καταχωρήθηκε στο Γενικό Εμπορικό Μητρώο (Γ.Ε.ΜΗ.) η με αρ. Πρωτ 2989144 Απόφαση του Υπουργείου Ανάπτυξης και Επενδύσεων – Γενική
Γραμματεία Εμπορίου, με την οποία εγκρίθηκε μεταξύ άλλων η τροποποίηση της παρ. 1 του άρθρου 5 του Καταστατικού της Εταιρείας συνεπεία της αύξησης και
μείωσης του μετοχικού κεφαλαίου. Capital.gr

• Η Fitch υποβάθμισε τις ΗΠΑ σε «ΑΑ+»
Την υποβάθμιση της πιστοληπτικής αξιολόγησης των ΗΠΑ κατά μια βαθμίδα, από το επίπεδο ΑΑΑ στο ΑΑ+, ανακοίνωσε ο οίκος αξιολόγησης Fitch Ratings, ενώ
αναθεώρησε το outlook από «αρνητικό» σε «σταθερό».
Η τελευταία φορά που είχε υποβαθμιστεί η αμερικανική οικονομία ήταν πριν από 12 χρόνια από τον οίκο αξιολόγησης Standard and Poor’s. Η απόφαση της Fitch στερεί
από τις ΗΠΑ την κορυφαία αξιολόγηση «ΑΑΑ» την οποία απέδιδε ο οίκος στην αμερικανική οικονομία από το 1994 και προκάλεσε την έντονη αντίδραση της υπουργού
Οικονομικών Τζάνετ Γέλεν η οποία την χαρακτήρισε σε δήλωσή της «αυθαίρετη και παρωχημένη». Συγκεκριμένα όπως μεταδίδει το Bloomberg η Αμερικανίδα
υπουργός δήλωσε πως «η απόφαση της Fitch δεν αλλάζει αυτό που γνωρίζουν ήδη οι Αμερικανοί, οι επενδυτές και οι άνθρωποι σε όλο τον κόσμο: ότι τα ομόλογα του
αμερικανικού Δημοσίου παραμένουν το κατεξοχήν πιο ασφαλές ρευστό περιουσιακό στοιχείο στον κόσμο και ότι η αμερικανική οικονομία είναι θεμελιωδώς ισχυρή».
Όπως αναφέρει στην ανακοίνωσή της η Fitch, η υποβάθμιση της αξιολόγησης των ΗΠΑ αντανακλά την αναμενόμενη δημοσιονομική επιδείνωση τα επόμενα τρία
χρόνια, την υψηλή και αυξανόμενη επιβάρυνση του χρέους της γενικής κυβέρνησης και το έλλειμμα διακυβέρνησης τις τελευταίες δύο δεκαετίες, που έχει εκδηλωθεί
με επαναλαμβανόμενες αντιπαραθέσεις σε ό,τι αφορά το όριο χρέος και τις ψηφοφορίες της τελευταίας στιγμής. Newmoney.gr

ΩΡΑ ΧΩΡΑ – ΓΕΓΟΝΟΣ ΠΡΟΒΛΕΨΗ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΟ

15:15 ΗΠΑ: Μη Αγροτική Αλλαγή Εργασίας ADP (Jul) 188K 497K

17:30 ΗΠΑ: Απογραφή Αργού Πετρελαίου -0,071M -0,600M



Γενικός Όρος περί αποποίησης ευθύνης (disclaimer):
Η παρούσα έκθεση έχει συνταχθεί και εκδοθεί από Depolas Investment Services, η οποία εποπτεύεται από την Ελληνική Επιτροπή
Κεφαλαιαγοράς (Αρ. Αδείας 65/1991) και υπόκειται στους κανόνες συμπεριφοράς που ισχύουν για τις εταιρείες παροχής επενδυτικών
υπηρεσιών (ΕΠΕΥ), όπως ορίζει η ελληνική νομοθεσία. Η έκθεση αυτή έχει εκδοθεί από την Depolas Investment Services και δεν επιτρέπεται
να αναπαραχθεί με οποιοδήποτε τρόπο ή να παρέχεται σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Κάθε πρόσωπο που λαμβάνει αντίγραφο της
παρούσας, δια της αποδοχής της, δεσμεύεται και συμφωνεί ότι δεν θα το διανείμει ή δεν θα το διαθέσει σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Οι
πληροφορίες που περιέχονται στο παρόν έχουν ληφθεί από πηγές που θεωρούνται αξιόπιστες αλλά η Depolas Investment Services δεν τις
έχει επαληθεύσει. Καμία ρητή ή σιωπηρή δέσμευση ή εγγύηση δεν παρέχεται ως προς την ακρίβεια, πληρότητα, ορθότητα καθώς και το
επίκαιρο της αξιοπιστίας των πληροφοριών ή απόψεων που περιέχονται στο παρόν, το σύνολο των οποίων μπορεί να αλλάξει χωρίς
προειδοποίηση. Καμία ευθύνη δεν αναλαμβάνεται από την Depolas Investment Services ή από οποιοδήποτε από τους διευθυντές,
υπαλλήλους της, σε σχέση με το υπόλοιπο περιεχόμενο της παρούσας έκθεσης. Η έκθεση αυτή δεν αποτελεί προσφορά για αγορά ή πώληση
ή πρόσκληση ή πρόταση προσφοράς για αγορά ή πώληση κινητών αξιών που αναφέρονται στο παρόν. Η Depolas Investment Services και τα
τυχόν σχετιζόμενα με αυτή πρόσωπα ενδέχεται να κατέχουν θέσεις και να επηρεάζουν τις συναλλαγές σε τίτλους εταιριών που αναφέρονται
στο παρόν. Η Depolas Investment Services και ένα πρόσωπο ή πρόσωπα συνδεόμενα με την εταιρεία μπορούν ενίοτε να ενεργούν για
λογαριασμό τους σε συναλλαγές που είναι αντικείμενο έρευνας και αναφέρονται στις σχετικές εκθέσεις. Η Depolas Investment Services
ενδέχεται να συναλλάσσεται και να επιδιώξει να συναλλάσσεται με τις εταιρείες που καλύπτονται στις εκθέσεις έρευνας. Ως εκ τούτου, οι
επενδυτές πρέπει να γνωρίζουν ότι ενδέχεται να υπάρχει σύγκρουση συμφερόντων σε σχέση με την επιχείρηση, η οποία θα μπορούσε να
επηρεάσει την αμεροληψία της παρούσας έκθεσης. Οι επενδυτές θα πρέπει να θεωρήσουν την έκθεση ως ένα μόνο παράγοντα για τη λήψη
των αποφάσεων σε σχέση με τις επενδύσεις τους. Η επένδυση που εξετάζεται στην παρούσα έκθεση ενδέχεται να είναι ακατάλληλη για τους
επενδυτές, ανάλογα με τους ειδικούς στόχους τους για επενδύσεις και την οικονομική τους θέση.
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), η Depolas Investment Services
ενεργεί ως ειδικός διαπραγματευτής για εισηγμένους τίτλους στο Χ.Α. που αναφέρονται στο site www.athexgroup.gr
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), καμία από τις εταιρείες που
αναφέρονται στην έκθεση αυτή δεν κατέχει περισσότερο από το 5% της Depolas Investment Services ή οποιαδήποτε από τις θυγατρικές της
εταιρείες.
Η ΛΕΩΝ ΔΕΠΌΛΑΣ ΑΧΕΠΕΥ δεν έχει λάβει ούτε θα λάβει αμοιβή / αποζημίωση από την εταιρεία για την κατάρτιση της παρούσας έκθεσης.
Βεβαίωση Αναλυτή
Ο αναλυτής που είναι (εν όλω ή εν μέρει) υπεύθυνος για το περιεχόμενο αυτής της έκθεσης περί έρευνας στον τομέα των επενδύσεων,
πιστοποιεί ότι όλες οι απόψεις σχετικά με τις εταιρείες και κινητές αξίες που περιέχονται στην παρούσα έκθεση αντικατοπτρίζουν με ακρίβεια
τις προσωπικές απόψεις του αντίστοιχου συγγραφέα. Ο αναλυτής ή τουλάχιστον ένας από τους αναλυτές που αναφέρονται στην παρούσα
έκθεση είναι πιστοποιημένοι ως «Αναλυτές Μετοχών και της Αγοράς» από την Ελληνική Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς.

Contact Details:
Depolas Investment Services

1 Christou Lada Str.,10561, Athens
Τel:  +30 2130998100
Fax: +30 210 3211618

Email: info@depolasaxe.gr
Web: www.depolas.gr
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