
Σημείωμα

Καμία ουσιαστική διαφοροποίηση δεν είχαμε για τον ΓΔΧΑ
κατά την χθεσινή συνεδρίαση, παρόλο που το πρόσημο
ήταν θετικό μετά από ένα 4ημερο αρνητικό σερί. Ο χαμηλός
όγκος συναλλαγών δεν δείχνει συγκεκριμένη κατεύθυνση
στο ΧΑ, ενώ συνεχίζονται οι αποκοπές μερισμάτων
δεικτοβαρών μετοχών. Στο εξωτερικό, αξίζει να
σημειώσουμε την άνοδο του χρυσού, ο οποίος προσέγγισε
και πάλι τα ιστορικά υψηλά των 1800 δολ/ουγγιά μετά από
8 χρόνια. Σήμερα οι ανακοινώσεις των δεικτών
μεταποίησης PMI της Markit (Ιούνιος) για Ελλάδα,
Ευρωζώνη και ΗΠΑ. Κλειστές θα παραμείνουν σήμερα οι
αγορές των Καναδά, Ρωσία, Χονγκ-Κονγκ.
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BloombergOr Last CloseΔ% (YTD) Δ% (dod)

GENERAL ASE 638,9 -30,3% +0,5%

FTASE 25 FTASE 1.542,1 -32,9% +0,5%

FTSEM 40 FTSEM 842,9 -29,5% -0,2%

FTSEA 140 FTSEA 384,4 -32,4% +0,4%

MSCI WORLD MXWO 2.201,8 -6,6% +1,16%

MSCI EMERG MXEF 995,1 -10,7% +0,11%

SXXP 600 SXXP 360,3 -13,3% +0,13%

DAX DAX 12.310,9 -7,1% +0,64%

FTSE 100 UKX 6.169,7 -18,2% -0,90%

CAC 40 CAC 4.936,0 -17,4% -0,19%

PSI 20 PSI20 4.390,3 -15,8% -0,06%

IBEX 35 IBEX 7.231,4 -24,3% -0,64%

FTSEMIB FTSEMIB 19.375,5 -17,6% -0,37%

DOW JONES DJI 25.812,9 -9,6% +0,85%

NASDAQ CCMP 10.058,8 +12,1% +1,87%

S&P 500 SPX 3.100,3 -4,0% +1,54%

NIKKEI 225 NIKI 22.288,1 -5,8% +1,33%

SHENZ 300 SHSZN 4.164,0 +1,6% +1,32%

HANG SENG HSI 24.427,2 -13,3% +0,52%

EUR/USD 1,1234 +0,2% -0,07%

BRENT BRENT 41,15 -37,7% -1,34%

CRUDE OIL NYMEX 39,27 -35,7% -1,1%

GOLD GOLDS 1.780,96 +17,4% +0,46%

SILVER XAG 18,21 +2,0% +1,95%

Nat GAS NG1 1,75 -20,0% +2,46%

ALUMIN LMAHDY 1.601,75 -10,1% +0,77%

COPPER HG1 271,35 -3,0% +1,27%

Data from bloomberg as of time : 09:15 Greek Time
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PIRAEUS BANK 4,70% EYDAP WATER -4,52%
PUBLIC POWER COR 3,60% VIOHALCO SA -2,72%

ALPHA BANK AE 3,05% MOTOR OIL-HELLAS -2,38%

Gainers / Laggards FTSE/XA Large Cap
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Εταιρικές Ανακοινώσεις
➢ Οι μετοχές της εταιρίας «JUMBO Α.Ε.E.» είναι διαπραγματεύσιμες στο Χρηματιστήριο Αθηνών χωρίς το ποσό €0,235 ανά μετοχή,

προερχόμενο από διανομή κερδών προηγουμένων ετών, από το οποίο θα παρακρατηθεί ο αναλογούν φόρος, βάσει της κείμενης
νομοθεσίας (καθαρό ποσό: €0,22325 ανά μετοχή).

➢ Οι μετοχές της εταιρίας «ΕΥΔΑΠ Α.Ε.» είναι διαπραγματεύσιμες στο Χρηματιστήριο Αθηνών χωρίς το μέρισμα χρήσης 2019, €0,38 ανά
μετοχή, από το οποίο θα παρακρατηθεί ο αναλογούν φόρος, βάσει της κείμενης νομοθεσίας (καθαρό ποσό: €0,361 ανά μετοχή).

Οικονομικό Ημερολόγιο

Ειδησεογραφία
➢ Τράπεζες: Δίνεται κάλυψη επταετίας στα δάνεια με κρατική εγγύηση
Την ευελιξία να μη σχηματίζουν προβλέψεις επί μια επταετία, για δάνεια με κρατική εγγύηση, που έχουν χορηγήσει στις πληγείσες από την πανδημία Covid-19
επιχειρήσεις, εφόσον εμφανίσουν καθυστέρηση μεγαλύτερη των 90 ημερών, παρείχαν στις τράπεζες οι εποπτικές αρχές.
Όπως προκύπτει από τις διευκρινίσεις που παρέθεσαν οι τράπεζες στις αναλυτικές οικονομικές καταστάσεις χρήσης 2019 αλλά και από την ενδιάμεση έκθεση της
Τράπεζας της Ελλάδος, οι εγγυήσεις του Δημοσίου στα κορωνο-δάνεια λειτουργούν ως «αλεξικέραυνο», στην περίπτωση που τα τελευταία καταστούν μη
εξυπηρετούμενα.
Ειδικότερα, παρέχεται η δυνατότητα στις τράπεζες να τα ταξινομούν ως «αβέβαιης είσπραξης» (unlikely to pay), ενώ τυγχάνουν και εξαιρετικά ευνοϊκής
μεταχείρισης όσον αφορά στην κάλυψή τους από προβλέψεις, καθώς προβλέπεται μηδενικός συντελεστής για περίοδο επτά ετών!
Αντίστοιχη προνομιακή μεταχείριση θα εφαρμόζεται επίσης για δάνεια που είναι εγγυημένα ή ασφαλισμένα από επίσημους οργανισμούς εξαγωγικών πιστώσεων
και καταστούν μη εξυπηρετούμενα. Η ισχύς του προσωρινού μέτρου θα εξαρτηθεί από την ένταση της πανδημίας και το μέγεθος των επιπτώσεων στην
ευρωπαϊκή και την παγκόσμια οικονομία.
Υπενθυμίζεται ότι οι εποπτικές αρχές συνέστησαν, επίσης, στις τράπεζες να αποφεύγουν την αυτόματη κατάταξη των δανειοληπτών σε υψηλότερη κατηγορία
κινδύνου, όπως επιτάσσει το πρότυπο IFRS 9, στις περιπτώσεις όπου η μη αποπληρωμή των δανείων οφείλεται στην εφαρμογή μέτρων αναστολής πληρωμών.
Επίσης, ανεξάρτητα από το αν εφαρμόζουν πολιτικές αναστολής πληρωμών, θα πρέπει να κατηγοριοποιήσουν τους δανειολήπτες σε εκείνους που η πιστωτική
τους διαβάθμιση δεν αναμένεται να επηρεαστεί σημαντικά μακροπρόθεσμα από τις προσωρινές επιπτώσεις της πανδημίας και σε εκείνους που δεν φαίνεται
πιθανό να επανέλθουν στην προ της υγειονομικής κρίσης πιστωτική τους διαβάθμιση.
Στη λογική αυτή οι τράπεζες θα μπορούσαν να εφαρμόζουν και να εκτιμούν πιθανότητες αθέτησης σε όλη τη διάρκεια του πιστωτικού κύκλου (through the credit
cycle) και όχι μόνο σε συγκεκριμένη χρονική στιγμή αυτού (point in time). Προς την κατεύθυνση αυτή η ΕΚΤ θα παράσχει ένα ενιαίο μακροοικονομικό σενάριο για
να υποστηρίξει τις τράπεζες στην εκτίμηση του αναμενόμενου πιστωτικού κινδύνου. Euro2day.gr

➢ Την Παρασκευή οι προσφορές για το project Galaxy της Alpha Bank – Κλείνει η πώληση του Neptune στην Fortress
Οι πληροφορίες κάνουν λόγο για περίπου οκτώ επενδυτικά κεφάλαια, μεταξύ των οποίων η PIMCO, το Apollo, το Bain Capital, το Cerberus και η Lοonestar, ενώ
εκτός είναι η Fortress, η οποία έχει επικρατήσει στη διεκδίκηση του χαρτοφυλακίου επιχειρηματικών δανείων με την επωνυμία Neptune, η διαδικασία πώλησης
του οποίου αναμένεται να ανακοινωθεί ακόμα και σήμερα.
Η διοίκηση της Alpha Bank έχει θέσει στο επίκεντρο της συναλλαγής του project Galaxy, την πώληση της εταιρείας διαχείρισης μη εξυπηρετούμενων δανείων, τη
Cepal, η οποία θα αποτελέσει τον τρίτο βασικό πόλο στην αγορά διαχείρισης κόκκινων δανείων μαζί με τη FPS και την Intrum.
Χθες η Αlpha Bank ανακοίνωσε ότι έχει δρομολογήσει τις διαδικασίες για την απόκτηση του πλήρους μετοχικού ελέγχου της Cepal, ώστε να επιταχυνθεί η
διαδικασία ενοποίησης των διευθύνσεων διαχείρισης μη εξυπηρετούμενων δανείων της Τράπεζας με την υφιστάμενη δραστηριότητα της εταιρείας.
Στο πλαίσιο του project Galaxy, η Αlpha Bank εξαγοράζει το 60% των μετοχών της Cepal από την Centerbridge, προκειμένου να διαθέσει προς πώληση στους
επενδυτές έως το 100% των μετοχών της εταιρείας. Στόχος, όπως σημειώνει σε ανακοίνωσή της η Τράπεζα είναι «να δημιουργηθεί η ισχυρότερη, με όρους
χαρτοφυλακίου υπό διαχείριση και προοπτικών, ανεξάρτητη εταιρεία διαχείρισης μη εξυπηρετούμενων ανοιγμάτων στην ελληνική αγορά».
Η πώληση της Cepal αποτελεί αναπόσπαστο τμήμα της συναλλαγής του Galaxy και θα κρίνει και το ύψος του τιμήματος σε συνδυασμό με τη σύμβαση
μακροχρόνιας συνεργασίας που θα υπογράψει η Alpha Bank με τον προτιμητέο επενδυτή για τη διαχείριση του χαρτοφυλακίου των κόκκινων δανείων της
τράπεζας.
Η τιτλοποίηση για την οποία η τράπεζα θα αιτηθεί την ένταξή της στον μηχανισμό των κρατικών εγγυήσεων «Ηρακλής» διαρθρώνεται σε τρία χαρτοφυλάκια.
Πρόκειται για δύο χαρτοφυλάκια λιανικής ύψους 7,5 δισ. ευρώ και ένα χαρτοφυλάκιο επιχειρηματικών δανείων ύψους 3 δισ. ευρώ και όπως έχει ανακοινώσει η
διοίκηση της Alpha Bank, οι υποψήφιοι επενδυτές έχουν κληθεί να υποβάλουν μη δεσμευτικές προσφορές αφενός για τη Cepal σε συνδυασμό είτε με τα δύο
χαρτοφυλάκια λιανικής είτε και για τα τρία χαρτοφυλάκια μαζί.
Οπως έχει ανακοινώσει η διοίκηση της Alpha Bank, η τράπεζα θα αναθέσει στη νέα Cepal που θα δημιουργηθεί το σύνολο των κόκκινων δανείων που έχει στον
ισολογισμό της, δηλαδή πέραν των 10,5 δισ. ευρώ της τιτλοποίησης και άλλων 7 δισ. ευρώ, αποδίδοντας στη συνεργασία στρατηγικό χαρακτήρα για την πλήρη
εξυγίανση του ισολογισμού της.
Στη νέα Cepal θα μεταφερθεί προσωπικό 800 υπαλλήλων που σήμερα εργάζεται στη διεύθυνση καθυστερήσεων της Alpha Bank, ενώ με παράλληλες διαδικασίες
θα γίνει και η απόσχιση των βασικών τραπεζικών δραστηριοτήτων σε μια νέα τράπεζα, έτσι ώστε από τη ζημία που θα προκληθεί να αποφευχθεί η αύξηση της
συμμετοχής του Δημοσίου με βάση τον νόμο για την αναβαλλόμενη φορολογία. Η επίπτωση στα κεφάλαια της τράπεζας έχει υπολογιστεί έως και 2 δισ. ευρώ και
σύμφωνα με τη διοίκηση της Alpha Bank θα απορροφηθεί πλήρως από το κεφαλαιακό «μαξιλάρι» που διαθέτει. Mononews.gr
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ΩΡΑ ΧΩΡΑ – ΓΕΓΟΝΟΣ ΠΡΟΒΛΕΨΗ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΟ

10.55 Γερμανία: Βιομηχανικός Δείκτης Διαχειριστή Προμηθειών (Jun) 44,6% 36,6%

10.55 Γερμανία: Αλλαγή Ανεργίας (Jun) 120Κ 238Κ

11.00 Ελλάδα: Βιομηχανικός PMI Ελλάδας (Jun) 41,1

15.15 ΗΠΑ: Μη Αγροτική Αλλαγή Εργασίας ADP (Jun) 3.000Κ -2.760Κ

17.00 ΗΠΑ: Δείκτης Βιομηχανίων ISM (Jun) 49,5 43,1

17.30 ΗΠΑ: Απογραφή Αργού Πετρελαίου -0,950Μ 1,442Μ

21.00 ΗΠΑ: Πρακτικά Συνεδρίας FOMC
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Γενικός Όρος περί αποποίησης ευθύνης (disclaimer):
Η παρούσα έκθεση έχει συνταχθεί και εκδοθεί από Depolas Investment Services, η οποία εποπτεύεται από την Ελληνική Επιτροπή
Κεφαλαιαγοράς (Αρ. Αδείας 65/1991) και υπόκειται στους κανόνες συμπεριφοράς που ισχύουν για τις εταιρείες παροχής επενδυτικών
υπηρεσιών (ΕΠΕΥ), όπως ορίζει η ελληνική νομοθεσία. Η έκθεση αυτή έχει εκδοθεί από την Depolas Investment Services και δεν επιτρέπεται
να αναπαραχθεί με οποιοδήποτε τρόπο ή να παρέχεται σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Κάθε πρόσωπο που λαμβάνει αντίγραφο της
παρούσας, δια της αποδοχής της, δεσμεύεται και συμφωνεί ότι δεν θα το διανείμει ή δεν θα το διαθέσει σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Οι
πληροφορίες που περιέχονται στο παρόν έχουν ληφθεί από πηγές που θεωρούνται αξιόπιστες αλλά η Depolas Investment Services δεν τις
έχει επαληθεύσει. Καμία ρητή ή σιωπηρή δέσμευση ή εγγύηση δεν παρέχεται ως προς την ακρίβεια, πληρότητα, ορθότητα καθώς και το
επίκαιρο της αξιοπιστίας των πληροφοριών ή απόψεων που περιέχονται στο παρόν, το σύνολο των οποίων μπορεί να αλλάξει χωρίς
προειδοποίηση. Καμία ευθύνη δεν αναλαμβάνεται από την Depolas Investment Services ή από οποιοδήποτε από τους διευθυντές,
υπαλλήλους της, σε σχέση με το υπόλοιπο περιεχόμενο της παρούσας έκθεσης. Η έκθεση αυτή δεν αποτελεί προσφορά για αγορά ή πώληση
ή πρόσκληση ή πρόταση προσφοράς για αγορά ή πώληση κινητών αξιών που αναφέρονται στο παρόν. Η Depolas Investment Services και τα
τυχόν σχετιζόμενα με αυτή πρόσωπα ενδέχεται να κατέχουν θέσεις και να επηρεάζουν τις συναλλαγές σε τίτλους εταιριών που αναφέρονται
στο παρόν. Η Depolas Investment Services και ένα πρόσωπο ή πρόσωπα συνδεόμενα με την εταιρεία μπορούν ενίοτε να ενεργούν για
λογαριασμό τους σε συναλλαγές που είναι αντικείμενο έρευνας και αναφέρονται στις σχετικές εκθέσεις. Η Depolas Investment Services
ενδέχεται να συναλλάσσεται και να επιδιώξει να συναλλάσσεται με τις εταιρείες που καλύπτονται στις εκθέσεις έρευνας. Ως εκ τούτου, οι
επενδυτές πρέπει να γνωρίζουν ότι ενδέχεται να υπάρχει σύγκρουση συμφερόντων σε σχέση με την επιχείρηση, η οποία θα μπορούσε να
επηρεάσει την αμεροληψία της παρούσας έκθεσης. Οι επενδυτές θα πρέπει να θεωρήσουν την έκθεση ως ένα μόνο παράγοντα για τη λήψη
των αποφάσεων σε σχέση με τις επενδύσεις τους. Η επένδυση που εξετάζεται στην παρούσα έκθεση ενδέχεται να είναι ακατάλληλη για τους
επενδυτές, ανάλογα με τους ειδικούς στόχους τους για επενδύσεις και την οικονομική τους θέση.
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), η Depolas Investment Services
ενεργεί ως ειδικός διαπραγματευτής για εισηγμένους τίτλους στο Χ.Α. που αναφέρονται στο site www.athexgroup.gr
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), καμία από τις εταιρείες που
αναφέρονται στην έκθεση αυτή δεν κατέχει περισσότερο από το 5% της Depolas Investment Services ή οποιαδήποτε από τις θυγατρικές της
εταιρείες.
Η ΛΕΩΝ ΔΕΠΌΛΑΣ ΑΧΕΠΕΥ δεν έχει λάβει ούτε θα λάβει αμοιβή / αποζημίωση από την εταιρεία για την κατάρτιση της παρούσας έκθεσης.
Βεβαίωση Αναλυτή
Ο αναλυτής που είναι (εν όλω ή εν μέρει) υπεύθυνος για το περιεχόμενο αυτής της έκθεσης περί έρευνας στον τομέα των επενδύσεων,
πιστοποιεί ότι όλες οι απόψεις σχετικά με τις εταιρείες και κινητές αξίες που περιέχονται στην παρούσα έκθεση αντικατοπτρίζουν με ακρίβεια
τις προσωπικές απόψεις του αντίστοιχου συγγραφέα. Ο αναλυτής ή τουλάχιστον ένας από τους αναλυτές που αναφέρονται στην παρούσα
έκθεση είναι πιστοποιημένοι ως «Αναλυτές Μετοχών και της Αγοράς» από την Ελληνική Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς.

Contact Details:
Depolas Investment Services

1 Christou Lada Str.,10561, Athens
Τel:  +30 2130998100
Fax: +30 210 3211618

Email: info@depolasaxe.gr
Web: www.depolas.gr
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