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Σημείωμα

Σταθεροποιητικά κινήθηκε χθες ο ΓΔΧΑ και η υπόλοιπη Ευρώπη,
ενώ ο μήνας έκλεισε με κέρδη για τους βασικούς αμερικανικούς
μετοχικούς δείκτες με πρωταγωνιστή τον τεχνολογικό δείκτη
Nasdaq. Σε αυτό βοήθησαν μία σειρά μακροοικονομικών
στοιχείων με βασικό το κόστος εργασίας Δ΄ τριμήνου, το οποίο
διαμορφώθηκε χαμηλότερα των εκτιμήσεων. Σήμερα και αύριο
στο επίκεντρο θα βρεθούν οι ομιλίες των κεντρικών τραπεζιτών,
όπου πέραν των αναμενόμενων αυξήσεων στα επιτόκια θα
αναζητηθούν λεπτομέρειες κυρίως για το πόσο κοντά είμαστε
στην κορύφωση αυτών. Υπενθυμίζουμε ότι για σήμερα το βράδυ
από την FED αναμένεται αύξηση κατά 25μβ με το βασικό επιτόκιο
να ανεβαίνει στο 4.75%, ενώ αύριο αναμένεται αύξηση 50μβ από
την ΕΚΤ με το επιτόκιο να διαμορφώνεται στο 3,00%. Πρωτίστως
όμως εντός της συνεδρίασης σήμερα θα έχουμε τους δείκτες
μεταποίησης της S&P Global για Ελλάδα, Ευρωζώνη και τις 4
μεγαλύτερες οικονομίες Γερμανία, Γαλλία, Ιταλία, Ισπανία.
Παράλληλα, αυξημένη βαρύτητα θα δοθεί και στη αρχική μέτρηση
του πληθωρισμού Ιανουαρίου της Ευρωζώνης. Στο εσωτερικό, ο
ΓΔΧΑ διατηρεί την ανοδική του ορμή με εναλλαγή των
πρωταγωνιστών, αλλά συνεχίζουμε να συστήνουμε προσοχή
βραχυπρόθεσμα.
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BloombergOr Last CloseΔ% (YTD) Δ% (dod)

GENERAL ASE 1,022.8 +10.0% -0.19%

FTASE 25 FTASE 2,475.8 +10.0% -0.35%

FTSEM 40 FTSEM 1,556.7 +10.3% -0.55%

FTSEA 140 FTSEA 588.7 +9.1% -0.31%

MSCI WORLD MXWO 2,785.0 +7.0% +0.93%

MSCI EMERG MXEF 1,031.5 +7.9% -1.20%

SXXP 600 SXXP 453.2 +6.7% -0.26%

DAX DAX 15,128.3 +8.7% +0.01%

FTSE 100 UKX 7,771.7 +4.3% -0.17%

CAC 40 CAC 7,082.4 +9.4% +0.01%

PSI 20 PSI20 5,886.3 +2.8% +0.17%

IBEX 35 IBEX 9,034.0 +9.8% -0.17%

FTSEMIB FTSEMIB 26,599.7 +12.2% +1.00%

DOW JONES DJI 34,086.0 +2.8% +1.09%

NASDAQ CCMP 11,584.6 +10.7% +1.67%

S&P 500 SPX 4,076.6 +6.2% +1.46%

NIKKEI 225 NIKI 27,327.1 +4.7% -0.39%

SHENZ 300 SHSZN 4,156.9 +7.4% -1.06%

HANG SENG HSI 21,842.3 +10.4% -1.03%

EUR/USD 1.0863 +1.5% +0.11%

BRENT BRENT 84.49 -1.7% -0.48%

CRUDE OIL NYMEX 78.87 -1.7% +1.2%

GOLD GOLDS 1,928.36 +5.7% +0.27%

SILVER XAG 23.73 -0.9% +0.55%

Nat GAS NG1 2.68 -40.0% +0.3%

ALUMIN LMAHDY 2,613.00 +11.2% +2.35%

COPPER HG1 422.60 +10.9% +0.6%

Data from bloomberg as of time : 09:15 Greek Time

COMMODITIES

WORLD

EUROPE

N. AMERICA

ASIA

FOREX

SARANTIS 5.48% MYTILINEOS S.A. -3.27%
EUROBANK ERGASIA 3.20% HELLENIC TELECOM -3.15%
ALPHA SERVICES A 2.39% JUMBO SA -2.89%

Gainers / Laggards FTSE/XA Large Cap

Wednesday, February 01, 2023



Εταιρικές Ανακοινώσεις
➢ Δεν υπάρχουν προγραμματισμένες εταιρικές ανακοινώσεις για σήμερα 01/02/2023.
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Οικονομικό Ημερολόγιο

Ειδησεογραφία
• Θετική ανάγνωση από τις τράπεζες για τα stress tests του 2023
Με αισιοδοξία και αυτοπεποίθηση υποδέχθηκαν οι διοικήσεις των εγχώριων τραπεζών τα σενάρια που δημοσιοποίησε εχθές, Τρίτη, η Ευρωπαϊκή Αρχή
Τραπεζών (ΕΒΑ) για τα stress tests του 2023.
Υψηλόβαθμα στελέχη του κλάδου χαρακτηρίζουν "πολύ καλές" και "αναμενόμενες" τις παραδοχές των σεναρίων και δεν διστάζουν να προεξοφλήσουν τη
θετική τους έκβαση.
Αν και απαιτείται μελέτη με βάση συγκεκριμένα στοιχεία που θα πρέπει να συγκεντρώσουν το επόμενο διάστημα, οι ίδιες πηγές εκτιμούν ότι είναι
"εξαιρετικά απίθανο" οι τέσσερις συστημικές τράπεζες να μην περάσουν τον πήχη που θέτει το δυσμενές συνέριο.
Αυτό που εξηγούν, ωστόσο, είναι ότι ο στόχος φέτος δεν είναι μόνο να περάσουν με επιτυχία τα τεστ αντοχής, αλλά να τα μετατρέψουν σε "τεστ
υπεροχής". Να αποδείξουν, δηλαδή, ότι οι τραπεζικοί ισολογισμοί έχουν ισχυροποιηθεί πλέον σε τέτοιο βαθμό που δεν τίθεται ζήτημα διανομής
μερίσματος το 2023 (για ΕΤΕ και Eurobank) ή το 2024 (για Πειραιώς και Alpha).
"Το στοίχημα φέτος είναι να μετατρέψουμε τα stress tests σε εργαλείο διεκδίκησης χαμηλότερων κεφαλαιακών απαιτήσεων, κατοχυρώνοντας παράλληλα
το δικαίωμά μας να διανείμουμε μέρισμα", αναφέρει υψηλόβαθμη πηγή του κλάδου. Παραδέχονται, πάντως, ότι πρόκειται για "απαιτητική άσκηση" που
συνιστά πρόκληση για τον κλάδο.
Ικανοποίηση για τις υποθέσεις των σεναρίων διατυπώνουν και εποπτικές πηγές, διαβεβαιώνοντας ότι οι τράπεζες έχουν "δουλέψει σκληρά" τα σενάρια
των φετινών stress tests τα οποία χαρακτηρίζουν "πολύ καλά".
Ειδικά για το ζήτημα των τιμών των οικιστικών ακινήτων, για τις οποίες το δυσμενές σενάριο προβλέπει πτώση 2,1% φέτος και 7% το 2024, πηγή του
κλάδου εξηγεί ότι οι τράπεζες έχουν λάβει υπόψη τους όλες τις αναγκαίες απομειώσεις ώστε να μην απειλούνται από ενδεχόμενη υποχώρηση στις
εμπορικές αξίες.
Θυμίζεται ότι, ειδικά για τη στεγαστική πίστη, πρόσφατα το Ευρωπαϊκό Συμβούλιο Συστημικού Κινδύνου (ESRB) εξέδωσε συστάσεις για στενή
παρακολούθηση του κλάδου των εμπορικών ακίνητων, καθώς υπάρχουν τρωτά σημεία που μπορούν να αποτελέσουν εστία κινδύνου για την
χρηματοπιστωτική σταθερότητα στην Ευρωζώνη.
Τι προβλέπει το δυσμενές σενάριο
Οι δυσμενείς παραδοχές, οι οποίες δεν έχουν στόχο να αποτυπώσουν τα πιθανότερα σενάρια αλλά να δοκιμάσουν τις αντοχές των τραπεζών σε
εξαιρετικά αντίξοες συνθήκες, προβλέπουν ύφεση 1,9% για φέτος, 4,5% για το 2024 και ανάκαμψη 0,9% το 2025. Για την ανεργία, προβλέπεται να
διαμορφωθεί στο 12,7% φέτος, στο 16,1% το 2024 και στο 17,3% το 2025.
Ο πληθωρισμός κινείται στο 8,3% φέτος, στο 4,6% το 2024 και στο 3,2 το 2025, ενώ οι τιμές των κατοικιών υποχωρούν κατά 2,1% φέτος, κατά 7% το 2024
και αυξάνονται κατά 2,9% το 2025. Τέλος, τα επιτόκια αυξάνονται κατακόρυφα στο 8,28% φέτος, υποχωρούν στο 6,89% το 2024 και στο 6,43% το 2025.
Θυμίζεται ότι, σύμφωνα με το χρονοδιάγραμμα των ευρωπαϊκών αρχών, οι ασκήσεις αντοχής ων συστημικών ιδρυμάτων αναμένεται να ξεκινήσουν
άμεσα και να ολοκληρωθούν στα τέλη Ιουλίου. Καθ’ όλο αυτό το διάστημα, οι ασκήσεις θα "πηγαινοέρχονται" μεταξύ Αθήνας και Φρανκφούρτης ώστε να
ενσωματωθούν στα τελικά αποτελέσματα όλα τα σχόλια και οι παρατηρήσεις των εποπτικών φορέων.
Μάλιστα φέτος, οι ελληνικές τράπεζες περιλαμβάνονται στην ομάδα των πιστωτικών ιδρυμάτων που θα δημοσιεύσουν αναλυτικά τις επιδόσεις τους με
βάση το βασικό και δυσμενές σενάριο, και όχι μόνο το αποτέλεσμα των ασκήσεων (επιτυχία/αποτυχία) όπως συνέβαινε τα προηγούμενα έτη. Capital.gr

• Eurobank: Στο 5,01% το έμμεσο ποσοστό της Helikon Investments
Η Eurobank Ergasias Υπηρεσιών και Συμμετοχών ανακοίνωσε ότι με βάση τη σχετική γνωστοποίηση που έλαβε από την εταιρεία «Helikon Investments
Limited», το ποσοστό των δικαιωμάτων ψήφου επί των κοινών μετοχών της Εταιρείας που κατείχε έμμεσα η Helikon στις 25.01.2023, ανήλθε σε 5,01%
(1,55% προερχόμενα από μετοχές και 3,46% μέσω χρηματοπιστωτικών μέσων) επί του συνολικού αριθμού των δικαιωμάτων ψήφου της Εταιρείας,
περιλαμβανομένων των δικαιωμάτων ψήφου του Ταμείου Χρηματοπιστωτικής Σταθερότητας (εφεξής «ΤΧΣ»), ποσοστό που αντιστοιχεί σε 185.957.220
δικαιώματα ψήφου επί μετοχών της Εταιρείας.
Παράλληλα, σύμφωνα με τη σχετική γνωστοποίηση που έλαβε η Εταιρεία από την Helikon, το ποσοστό των δικαιωμάτων ψήφου επί των κοινών μετοχών
της Εταιρείας που κατείχε έμμεσα η Helikon στις 25.01.2023, ανήλθε σε 5,08% (1,57% προερχόμενα από μετοχές και 3,51% μέσω χρηματοπιστωτικών
μέσων) επί του συνολικού αριθμού των δικαιωμάτων ψήφου της Εταιρείας, εξαιρουμένων των δικαιωμάτων ψήφου του ΤΧΣ, ποσοστό που αντιστοιχεί σε
185.957.220 δικαιώματα ψήφου επί μετοχών της Εταιρείας.

ΩΡΑ ΧΩΡΑ – ΓΕΓΟΝΟΣ ΠΡΟΒΛΕΨΗ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΟ

10:55 Γερμανία: Γερμανικός Βιομηχανικός Δείκτης Διαχειριστή Προμηθειών (Jan) 47,0 47,0

11:00 Ελλάδα: Βιομηχανικός PMI Ελλάδας (Jan) 47,2

11:30 Ηνωμένο Βασίλειο: Βιομηχανικός Δείκτης Διαχειριστή Προμηθειών (Jan) 46,7 46,7

12:00 Ελλάδα: Ρυθμός Ανεργίας Ελλάδας (Dec) 11,4%

12:00 Ευρωζώνη: Δείκτης Τιμών Καταναλωτή (ετήσια) (Jan) 9,0% 9,2%

15:15 ΗΠΑ: Μη Αγροτική Αλλαγή Εργασίας ADP (Jan) 170Κ 235Κ

15:45 Ευρωζώνη: Συνέντευξη Τύπου της ECB

17:00 ΗΠΑ: Δείκτης Βιομηχανίων ISM (Jan) 48,0 48,4

17:00 ΗΠΑ: JOLTs Θέσεις Εργασίας (Dec) 10,230Μ 10,458Μ

17:30 ΗΠΑ: Απογραφή Αργού Πετρελαίου -1,000M 0,533M

21:00 ΗΠΑ: Δήλωση FOMC & Απόφαση Επιτοκίου 4,75% 4,50%

21:30 ΗΠΑ: Συνέντευξη Τύπου της FOMC 



Γενικός Όρος περί αποποίησης ευθύνης (disclaimer):
Η παρούσα έκθεση έχει συνταχθεί και εκδοθεί από Depolas Investment Services, η οποία εποπτεύεται από την Ελληνική Επιτροπή
Κεφαλαιαγοράς (Αρ. Αδείας 65/1991) και υπόκειται στους κανόνες συμπεριφοράς που ισχύουν για τις εταιρείες παροχής επενδυτικών
υπηρεσιών (ΕΠΕΥ), όπως ορίζει η ελληνική νομοθεσία. Η έκθεση αυτή έχει εκδοθεί από την Depolas Investment Services και δεν επιτρέπεται
να αναπαραχθεί με οποιοδήποτε τρόπο ή να παρέχεται σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Κάθε πρόσωπο που λαμβάνει αντίγραφο της
παρούσας, δια της αποδοχής της, δεσμεύεται και συμφωνεί ότι δεν θα το διανείμει ή δεν θα το διαθέσει σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Οι
πληροφορίες που περιέχονται στο παρόν έχουν ληφθεί από πηγές που θεωρούνται αξιόπιστες αλλά η Depolas Investment Services δεν τις
έχει επαληθεύσει. Καμία ρητή ή σιωπηρή δέσμευση ή εγγύηση δεν παρέχεται ως προς την ακρίβεια, πληρότητα, ορθότητα καθώς και το
επίκαιρο της αξιοπιστίας των πληροφοριών ή απόψεων που περιέχονται στο παρόν, το σύνολο των οποίων μπορεί να αλλάξει χωρίς
προειδοποίηση. Καμία ευθύνη δεν αναλαμβάνεται από την Depolas Investment Services ή από οποιοδήποτε από τους διευθυντές,
υπαλλήλους της, σε σχέση με το υπόλοιπο περιεχόμενο της παρούσας έκθεσης. Η έκθεση αυτή δεν αποτελεί προσφορά για αγορά ή πώληση
ή πρόσκληση ή πρόταση προσφοράς για αγορά ή πώληση κινητών αξιών που αναφέρονται στο παρόν. Η Depolas Investment Services και τα
τυχόν σχετιζόμενα με αυτή πρόσωπα ενδέχεται να κατέχουν θέσεις και να επηρεάζουν τις συναλλαγές σε τίτλους εταιριών που αναφέρονται
στο παρόν. Η Depolas Investment Services και ένα πρόσωπο ή πρόσωπα συνδεόμενα με την εταιρεία μπορούν ενίοτε να ενεργούν για
λογαριασμό τους σε συναλλαγές που είναι αντικείμενο έρευνας και αναφέρονται στις σχετικές εκθέσεις. Η Depolas Investment Services
ενδέχεται να συναλλάσσεται και να επιδιώξει να συναλλάσσεται με τις εταιρείες που καλύπτονται στις εκθέσεις έρευνας. Ως εκ τούτου, οι
επενδυτές πρέπει να γνωρίζουν ότι ενδέχεται να υπάρχει σύγκρουση συμφερόντων σε σχέση με την επιχείρηση, η οποία θα μπορούσε να
επηρεάσει την αμεροληψία της παρούσας έκθεσης. Οι επενδυτές θα πρέπει να θεωρήσουν την έκθεση ως ένα μόνο παράγοντα για τη λήψη
των αποφάσεων σε σχέση με τις επενδύσεις τους. Η επένδυση που εξετάζεται στην παρούσα έκθεση ενδέχεται να είναι ακατάλληλη για τους
επενδυτές, ανάλογα με τους ειδικούς στόχους τους για επενδύσεις και την οικονομική τους θέση.
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), η Depolas Investment Services
ενεργεί ως ειδικός διαπραγματευτής για εισηγμένους τίτλους στο Χ.Α. που αναφέρονται στο site www.athexgroup.gr
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), καμία από τις εταιρείες που
αναφέρονται στην έκθεση αυτή δεν κατέχει περισσότερο από το 5% της Depolas Investment Services ή οποιαδήποτε από τις θυγατρικές της
εταιρείες.
Η ΛΕΩΝ ΔΕΠΌΛΑΣ ΑΧΕΠΕΥ δεν έχει λάβει ούτε θα λάβει αμοιβή / αποζημίωση από την εταιρεία για την κατάρτιση της παρούσας έκθεσης.
Βεβαίωση Αναλυτή
Ο αναλυτής που είναι (εν όλω ή εν μέρει) υπεύθυνος για το περιεχόμενο αυτής της έκθεσης περί έρευνας στον τομέα των επενδύσεων,
πιστοποιεί ότι όλες οι απόψεις σχετικά με τις εταιρείες και κινητές αξίες που περιέχονται στην παρούσα έκθεση αντικατοπτρίζουν με ακρίβεια
τις προσωπικές απόψεις του αντίστοιχου συγγραφέα. Ο αναλυτής ή τουλάχιστον ένας από τους αναλυτές που αναφέρονται στην παρούσα
έκθεση είναι πιστοποιημένοι ως «Αναλυτές Μετοχών και της Αγοράς» από την Ελληνική Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς.

Contact Details:
Depolas Investment Services

1 Christou Lada Str.,10561, Athens
Τel:  +30 2130998100
Fax: +30 210 3211618

Email: info@depolasaxe.gr
Web: www.depolas.gr
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